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OBLLASA MHOOPMALINA

S.A. “"METALFEROS” (nanee - lpeanpuatvie) SBNSETCS aKLMOHEPHbBIM o6LLecTBoOM
OTKPBITOrO TWMA MO 3aroToBke, MepepaboTke W MoCTaBke JloMa M OTXOA0B HEPHBIX U
LIBETHLIX METayIoB, CO3A4aHHbIM B COOTBETCTBMM C 3aKOHOM Pecriyénuku Mongosa “06
aKLMOHEPHbIX obLiecTBax”.

MpeanpusTe CO3AaHO NyTeM peopraHusalmm [ocyAapCTBEHHOro PecnybnunkaHcKoro
MpousBoacTBeHHOro O6beAnHeHNs "Metandepoc" Mo 3aroToBKE M MOCTaBKe oMa WU
OTXOLOB YEPHbIX W LBETHbIX METa/yIoB W 3aperucrpupoBaHo B rocyAapCTBEHHOWM
PerucrpaumoHHoit Manate 05 nions 1995 roaa noj HOMEPOM 1002600025822.

MpennpusTMe OCYLLECTBNISIET 3aroToBKY JIOMa M OTXOAOB YEPHbIX W LBETHbIX
METa//IoB Y NpeanpusTUii, ero paccopTUPOBKOK, nepepaboTKoW 1 peanusaumen.

OTBeTCTBEHHbIE NnLa:

CoBeT AKLMOHepHOro oblectsa B coctase — Popa Viorel, Cristal Felicia, Musteata
Alexandru, Cozma Diana, Rosca Dina.

MpeacrasuTenb rocyaapcrsa -  Tatiana Grigoreanu.

PeBM3MOHHas Komuceust B coctase — Cojuhari Viorica, Cazacu Diana, Gorceac
Tatiana.

Comitet de audit - Olisevschi Sergei (¢ 18.06.2020), Livici Jandic (c 18.06.2020),
Gordila Mihaela (c 21.05.2019).

HesaBucuMbIN peructpatop — Societatea de registru “Depozitarul Central Unic al
Valorilor Mobiliare”, MD-2005, mun. Chisindu, str. Mitropolit Banulescu-Bodoni, 57/1,
autorizat in baza hotararii BNM N2 184/2018 si hotararii BNM N2 124/2019.

IOpuanyeckunin agpec NpeanpusTis:
Zona Industriala Vatra,

str. Feroviarilor, 1/3

mun. Chisinau — 2069,

Republica Moldova.

YMCMEHHOCTb MNMEPCOHAJIA

Ha Hauano 2022 roga YMC/eHHOCTb paboTHWMKOB cocTasnsna - 204 yenoseka, Ha

KoHeL, roga — 152 venoseka.
CpeHEeCNMCOUHAsH YMCIIEHHOCTb PabOTHUKOB B 2022 roay coctasusia 168 yenosex.
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COMPANIA DE AUDIT "SOVIRINA-AUDIT"” SRL

MD-2005, mun. Chisindu, str. P. Rares, 36, of, 145,

tel. (+37322) 602-381, 602-375

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Opinie

Am auditat situatiile financiare ale companiei ,Metalferos” SA (in continuare Societatea) care
cuprind Bilanful la data de 31 decembrie 2022, Situatia de Profit si Pierdere, Situafia Modificarilor
Capitalului Propriu si Situafia Fluxurilor de Numerar aferente exercitiului incheiat la acea data
(01.01.2022-31.12.2022), precum si o sintezd a politicilor contabile semnificative si alte note

explicative.

In opinia noastrd, situatiile financiare anexate, prezintd fidel sub toate aspectele semnificative
pozitia financiard a Societatii, la data de 31.12.2022 si performanta sa financiard aferentd
exercitiului incheiat la data respectivd, in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii si
raportirii financiare nr. 287 din 15.12.2017, Standardele Internationale de Raportare Financiara

(IFRS).

Baza pentru opinie

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri).
Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitifile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem
independenti fati de Societatii, conform cerintelor etice relevante pentru auditul situatiilor
financiare in Republica Moldova si ne-am indeplinit responsabilititile etice, conform acestor
cerinte. Consideram ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a

furniza o baza pentru opinia noastra.



Alte informatii

Conducerea este responsabild pentru fidelitatea altor informatii. Alte informatii includ Raportul
conducerii, dar nu includ situatiile financiare si raportul nostru cu privire la acestea.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastri este de a
citi aceaste alte informatii i, facind acest lucru, sa apreciem dacd acele alte informatii sunt
semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cunostintele pe care noi le-am obtinut in
decursul auditului, sau dacé ele par a fi denaturate semnificativ.

In cazul in care, pe baza activititii efectuate, concluzionim ci existd o denaturare semnificativ a
acestor alte informatii, ni se solicitd si raportim acest fapt. In aceasti privinti, nu avem nimic de
raportat.

Referitor la raportul administratorului, noi am citit raportul administratorului si declaram
urmatoarele:

a) 1n raportul conducerii nu am indentificat informatii, care sd nu fie consecvente, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate.

b) raportul conducerii, indentificat mai sus, prezintd 1n toate aspectele semnificative
informatiile prevazute la art. 23 al Legii contabilitatii si raportdrii financiare nr. 287 din
15.12.2017.

c) in baza cunostintelor si Intelegerii noastre dobindite pe parcursul misiunii de audit efectuate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022, cu privire la Institutia si mediul acesteia,

nu am identificat informatii incluse in raportul conducerii care si fie eronate semnificativ.

Responsabilititile conducerii §i ale persoanelor responsabile

cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea este responsabild pentru Intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare 1n
conformitate cu Legea contabilitdtii si raportdrii financiare nr. 287 din 15.12.2017 in vigoare si
pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de

situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Atunci cind intocmeste situatiile financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea
capacitatii Institutiei de a-si continua activitatea, prezentind, daca este cazul, aspecte legate de

continuitatea activitdtii si utilizdnd principiul continuitdtii activitdtii, cu exceptia cazului in care
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conducerea intentioneaza sa lichideze Institutia sau sd inceteze operatiunile, ori nu are nicio

alternativa realistd in afara de acestea.

Membrii Consiliului societatii pe actiuni sunt responsabili pentru supravegherea procesului de

raportare financiara al Societatii.

Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care

situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie

de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea

rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit

desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa atunci

cind ea exista. Denaturidrile pot fi cauzate de frauda sau eroare si sunt considerate a fi semnificative

daca se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea vor influenta, individual sau colectiv,

deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA-urile, ne exercitdm rationamentul profesional

si ne mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata
fie de frauda, fie de eroare, elaboram si efectudm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem suficiente probe de audit adecvate care asigurd baza opiniei
noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat pentru una cauzatd de eroare, dat fiind faptul cd frauda poate presupune

complicitate, fals, omisiuni intentionate, interpretdri eronate sau eludarea controlului intern.

Obtinem o Intelegere a controlului intern relevantd pentru audit, cu scopul de a proiecta
] H 9
proceduri de audit adecvate in circumstantele date, Insd nu pentru a exprima o opinie cu

privire la eficacitatea controlului intern al Entitatii.

Evaludam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al

estimdrilor contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de conducere.

Emitem o concluzie cu privire la gradul de adecvare al modului in care conducerea a utilizat
principiul continuitdtii activitafii, iar pe baza probelor de audit obfinute, la masura in care
existd o incertitudine semnificativa referitoare la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative cu privire la capacitatea Entitdtii de a-si continua activitatea. In

cazul in care concluziondm cd exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia

6
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in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare
sau, In cazul in care aceste prezentdri nu sunt adecvate, si ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pani la data raportului auditorului. Cu toate

acestea, evenimente sau conditii viitoare ar putea determina incetarea activititii Entititii.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria de acoperire §i
plasarea in timp planificata a auditului, precum si rezultatele de audit importante, inclusiv orice

deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ci am respectat
cerinfele etice relevante privind independenta si cd le-am comunicat toate relatiile i alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteazi independenta si, acolo unde
este cazul, masurile de protectie aferente.

Digitally signed by Zaharcenco Irina
Date: 2023.04.28 10:19:21 EEST
Reason: MoldSign Signature
Location: Moldova

Zaharcenco Irina
Auditor, Director al Companiei de audit ,,SOVIRINA-AUDIT” SRL,
Certificatul de calificare al auditorului: seria AG, nr. 000040.

In numele:

Compania de audit ,,SOVIRINA-AUDIT” SRL.

Inregistrati in Registrul de stat al societdtilor de audit nr. 1903056,

Adresa societatii de audit: R. Moldova, mun. Chigindu, str. P. Rares, 36, of. 145.
Data emiterii Raportului auditorului — 28 aprilie 2023.
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COMPANIA DE AUDIT "SOVIRINA-AUDIT” SRL
MD-2005, mun. Chisindu, str. P. Rares, 36, of. 145
tel. (+373 22) 602-381, 602-375

AYAUTOPCKOE 3AKJTOYEHUE HESABUCUMOIO AYIUTOPA

MHeHue

Mbl npoBenn ayauT npunaraeMon (GpUHaHCOBOM OTYeTHOCTM "Metalferos”" SA, cocTosiwelk
M3 GanaHca no coctosiHnio Ha 31 aekabps 2022 roga, oTyeTa O NPUBHINSX U YBbITKAX,
oT4eTa 06 U3MEHEHMAX B COBCTBEHHOM KanuTasie, OTUETa O ABUXKEHUN JEHEXHBIX CPEACTB
33 rof, 3aKOHUMBLLWICA Ha YKas3aHHYl [aTy, a TakkKe MOSCHUTENbHOM 3anncku K
(PMHAHCOBOM OTYETHOCTW, BKOYAS KpPaTKUii 0630p OCHOBHbLIX MOMOXEHMI YYETHOM
MOSIUTUKM.

Mo Hawemy MHeHWto, mpunaraemas (UHAHCOBAsi OTUETHOCTb AOCTOBEPHO MPEACTaBISET,
BO BCEX CYLLECTBEHHbIX acnekrtax, (MHaAHCOBOe nosioxxeHue "Metalferos" SA o COCTOSIHUIO
Ha 31 fekabps 2022 roaa, hMHAHCOBbIE pe3ynbTaTbl AEATENBHOCTY Ha YKa3aHHYI0 AaTy, B
COOTBETCTBUMN C 3aKOHOM O ByxranTepckoM ydyete U (pUHAHCOBOM OTYeTHOCTM N 287 oT
15.12.2017, MC®O.

OcHoBaHue gns BbIpPpaXeHnuss MHeHUs

Mbl NpoBenu ayauT B COOTBETCTBUWM C MedXayHapoAHbIMM CTaHaapTamu ayauta (MCA).
Hawa oTBETCTBEHHOCTb B COOTBETCTBMM C 3TUMM CTaHAAPTaMM OnMcaHa B pasjdesne
«OTBETCTBEHHOCTb ~ @ayAMTOpa 3a ayauT (MHAHCOBOM OTYETHOCTM»  HACTOSLLErO
3aK/T04eHNs. Mbl SIBNSIEMCS HE3aBUCUMbIMWA MO OTHOLUEHWIO K ayaupyeMoMy nuuy B
COOTBETCTBMM C 3TUYECKUMU TPeOOBaHWAMU, MPUMEHUMBIMU K ayauTy (UHAHCOBOW
OTYETHOCTU B Pecnybnnke Mongosa, U HaMu BbIMOJHEHbI MPOYME 3TUUECKME 06S13aHHOCTM
B COOTBETCTBMU C AAHHBLIMU TPebOBaHMSIMU.

Mbl nonaraeMm, u4TO MONy4YeEHHbIE HaMW ayAUTOPCKUE [0KasaTesNbCTBa SABMASHOTCA
AOCTaTO4YHbIM U Haa/ieXalluM OCHOBAHMEM A1 BblPaXXeHUS! HALLIEro MHEHUS.

Mpouas nHpopmauus

PykoBOACTBO  MpeanpusaTvs  HECeT OTBETCTBEHHOCTb 33  [JOCTOBEPHOCTb  Mpoyeit
uHdopmauun. Mpovast nHdopMaumus BrIouaeT OTUET PYKOBOACTBA, HO He BK/IOYAET
(OMHAHCOBYIO OTYETHOCTb M HaLlle 3aK/Ti0YEHUE O Hell.

Hawe ayanTopckoe MHeHME O (DMHAHCOBOW OTYETHOCTM HE MOKPBIBAET MPOuYHO
MH(OPMALIMIO U Mbl HE BbIDKAEM HUKAKWX BbIBOZAOB O AOCTOBEPHOCTM 3TON UHbOPMaLMN.

B cBSI3M C NpoBEAEHHbIM HaMK ayAMTOM (DMHAHCOBOM OTYETHOCTM, Halla 3azadva COCTOUT B
TOM, 4TOGbl MPOYECTb 3Ty MpPOYyld WHAOPMALMIO U OLEHUTb, HE PpacxoauTcs v
CYLIECTBEHHO 3Ta MpoYast MHbOpMaLMs C (UHAHCOBOM OTHETHOCTHIO WM JAHHBIMMU,
MOJIyYEHHbIMU HaMW B paMKax ayauTa, U He BbIMISIANUT SN OHA CYLLECTBEHHO UCKaXKEHHOI.

B cnyyae ecnu, Ha OCHOBaHWW MpOBEAEHHOW pPaboTbl, Mbl [EMAaeM BbIBOA, UTO
MPUCYTCTBYET CYLLECTBEHHOE MCKaXEHUEe 3TOW Mpoyert MHGOPMaLMKM, OT HAc Tpebyercs
COO6LMTL O ;AHHOM (hakTe. B 3TOM OTHOLLEHUM, HAM HEYEro COOBLUMUTD.
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KacaTenbHO oTyeTa pyKOBOAMTENS, Mbl €r0 NMPOY/IN U BbICKA3blBAEM CrieayloLLee:

e B OTYETE PYKOBOACTBA Mbl HE OBHAPYXWu MHMOOPMALMIO, PACXOAsLLYIOCS, BO BCEX
CYLLIECTBEHHbIX acreKTax, C AaHHbIMU U3 NMpUIaraeMon MHAMBUAYanbHON HUHAHCOBOM
OTYETHOCTY;

e BbllEyKa3aHHbIM OTYET PYKOBOACTBA MPEACTaBNSET, BO BCEX CYLLECTBEHHbIX
acrnekrax, MHpopMaLumio, NPeayCMOTPEHHYIO CT. 23 3aKOHa 0 ByxranTepCckoM y4yeTe U
tmHaHcoBoM oTuyeTHOoCcTM N2 287 ot 15.12.2017;

*  Ha OCHOBAHWW AA@HHbIX W HALlero NMOHUWMaHus, NpPMOBPETEHHOro BO BpeMs ayauTa 3a
rof, 3akoHumBLUMiCa 31 aekabpsi 2022 roaa, kacaTenbHO NPeanpUaTUS U ero Cpeabl,
Mbl He OBHapy>XWin WMHQPOPMALMIO, BKITIOYEHHYIO B OTYET PYKOBOACTBA, KOTOpast
6bis1a 6bl CyLLECTBEHHO HEAOCTOBEPHOW.

OTBETCTBEHHOCTb PYKOBO/ACTBa 3a (PMHAHCOBYIO OTYETHOCTb

PykoBOACTBO NpeanpusiTUsl HeCeT OTBETCTBEHHOCTb 3a MOArOTOBKY W [AOCTOBEPHOE
npeacTaBneHMe (GUHAHCOBON OTYETHOCTU B COOTBETCTBUM C 3aKOHOM O BGYXranTepckoM
yyete n cuHaHcoBon otueTHocTM NQ 287 ot 15.12.2017, a Takxke 3a obecrneyeHue
BHYTPEHHErO KOHTPOJISl, KOTOPYK PYKOBOACTBO MPeAnpUsiTUSt CUMTAET HEOBXOAUMBIM Anst
MOArOTOBKM (PUHAHCOBOM OTYETHOCTW, HE COAEpXKallei CyLIECTBEHHbIX WCKaKEHWUN
BCNeACTBUE HEe0BPOCOBECTHbIX ASUCTBUM U OLLUMBOK.

Mpy noaroToBke (MHAHCOBOM OTYETHOCTM, PYKOBOACTBO HECET OTBETCTBEHHOCTb 3a
OLIEHKY CrocOBHOCTU MpeanpusiTUsl NPOAO/HKaTb CBOK AESTESIbHOCTb, 3@ PacKpbiTUE B
COOTBETCTBYIOLIMX  C/yyasix ~ CBEAEHWUM,  OTHOCAWMXCA K  MPOAOIDKUTENBHOCTU
AEATENbHOCTM, 33 MWCK/IIOYEHWEM CNy4YaeB, KOrJa PYKOBOACTBO HaMepeBAETCs
NMKBUAMPOBATbL MPEANPUATUE, TNPEKpaTUTb €e AEeATeNbHOCTb WAM KOrga Y Hero
OTCYTCTBYET Kakas-nMbo WHasi peanbHas anbTepHaTMBa, KPOME JIMKBUAALMM UK
NPEeKpaLLEHNs AeATENbHOCTK.

YneHbl CoBeTa aKLMOHEPHOro OBLIECTBA HECYT OTBETCTBEHHOCTb 3a HaA3op 3a
MOArOTOBKOM (hMHAHCOBOW OTUYETHOCTY NPEeAnpUATUS.

OTBETCTBEHHOCTb ayAUTOpa 3a ayaAUT (PMHAHCOBOI OTYETHOCTH

Hawa uenb COCTOMT B MOJMYYEHUM PA3yMHOM YBEPEHHOCTM B TOM, 4TO (hMHAHCOBAs
OTYETHOCTb HE COAEPXWT CYLLECTBEHHbIX WCKaXKEHUI BCNEACTBUE HEA06POCOBECTHBIX
AEVCTBUI UK OLLIMBOK, U B COCTAB/IEHWUWN ayAUTOPCKOrO 3aKJIIOUEHNMS, COAEPXKALLErO Halle
MHeHMWe. PasyMHasi YBEPEHHOCTb MPEeACTABAET CO60M BbICOKYIO CTEMNEHb YBEPEHHOCTH, HO
HE SBNAETCA rapaHTWel TOro, YTO ayauT, TPOBEAEHHbIi B COOTBETCTBUU C
MeXxayHapoaHbIMIU CTaHAAPTaMU ayauTa, BCErAa BbIIBUT CYLLUECTBEHHbIE WCKAXEHUs Mpu
UX HanMuuu. UCKaxkeHust MoryT 6biTb pe3ysibTaTOM HeA06POCOBECTHbLIX AEWUCTBUM WK
OLUMGOK M CUMTAIOTCS CYLLECTBEHHbBIMU, EC/IU MOXHO O60CHOBAHHO MPEAMNOSIONUTb, UTO B
OTAENbHOCTM WM B COBOKYMHOCTM OHW MOrYT MOBAWSATb HAa 3KOHOMUYECKUE peLLEHMS
rnosib3oBaTeneil, NPUHUMAEMbIE Ha OCHOBE 3TOM (DMHAHCOBOM OTYETHOCTY.

B pamkax ayauTta, MpOBOAMMOrO B COOTBETCTBUM C MexXayHapoAHbIMU CTaHAapTaMu
ayauTa, Mbl MpuMeHsieM NpodeCccMoHanbHoe CyX/ieHne 1 coxpaHsieM NpodeccMoHasbHbIN
CKEMTULIMEM Ha NMPOTSHXKEHUM BCero ayamta. KpoMe Toro, Mbl BbIMOJSIHAEM CrieaytoLLee:

e  BblSIBNSIEM U OLIEHMBAEM PUCKU CYLLLECTBEHHOIO MUCKAXKEHUsI (OMHAHCOBOW OTYETHOCTU
BCNEe/ICTBME HEAO06POCOBECTHBIX AEUCTBUMN UK OWIMGOK; pa3pabaTbiBaeM M NMPOBOAMM
ayauMTOpCKMe - npoueaypbl B OTBET Ha 3TM  PUCKK, MONyYaeM ayauTOpCKue
[0Ka3aTenbCTBa, SBMSOWMECT AOCTATOUYHbIMU U HaZMeXawmnMm, 4Tobbl CNyXWTb
OCHOBAHMWEM A5l BbIpaXXeHWUs1 Hallero MHeHusl. PUCK HeobHapy»XeHusi CyLecTBEHHOMO
NCKaXXEHUsi B pesynbTaTe HeaobpoCOBECTHbIX AEMCTBMI  BbILE, YEM PUCK
HEObHapy>XeHUs1 CYLLECTBEHHOr0 WCKa)KeHUsl B pe3ynbTaTe OwWKnbKK, Tak Kak
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Hel06pPOCOBECTHbIE AEMCTBMA MOTYT BKIIOYaTb CroBOP, MOAJION, YMbILUSIEHHbI
MPOMYyCK, UCKaXEHHOE MPEeACTaBeHue MHAOPMaLMM UK AENCTBUS B 0BXOZ CIyX6bl
BHYTPEHHErO KOHTPOJIS.

MonyyaeM MOHMMAHME CUCTEMBbI BHYTPEHHErO KOHTPOJIS, UMEIoWel 3HaueHue ans
ayauta, C  Uenblo  paspaboTkvM  ayAUTOPCKMX  MpOLeayp, COOTBETCTBYHOLLMX
06CTOATENBCTBAM, HO HE C Lebl0 BbIPAKEHUS MHEHUSI 06 3(PPEKTUBHOCTU CUCTEMBI
BHYTPEHHEro KOHTPOS NpeanpuUsTus.

OueHuBaeM Haanexawin xapaktep MPUMEHSEMON  YYETHOM  MOSUTUKU U
060CHOBAHHOCTb  ByXrasTepckiux OLEHOK UM COOTBETCTBYIOWIEFO  PacKpbiTus
MH(OPMaLMK, NOArOTOBIEHHOIO PyKOBO/ACTBOM.

flenaem BbIBOA O MPABOMEPHOCTU MPUMEHEHWUS! PYKOBOACTBOM JIOMYLUEHWUSI O
HEMPEepbIBHOCTA  AESTENbHOCTM, @ Ha OCHOBAaHUM  MOSTYUYEHHBIX  ayAUTOPCKUX
AOKa3aTesnbCTB — BbIBOA O TOM, MMEETCs /M CYLIECTBEHHasi HeompeaeneHHOCTb B
CBA3W C COBBITUSMW UMW YCIIOBMAMM, B pe3ysibTaTe KOTOPbIX MOFYT BO3HUKHYTb
3HAUYMTENbHbIE COMHEHMS B CMOCOGHOCTM  MPeAnpusTUS  MPOAOSKaTb  CBOK
ACATENbHOCTb.  ECM Mbl  MpUXoAMM K BbIBOAY O HaIMuMM  CyLLECTBEHHOI
HEOMpe/JeNeHHOCTN, Mbl [O/DKHbI MPMBfieYb BHUMaHWE B HALEM ayAUTOPCKOM
3aK/IOYEHNN K  COOTBETCTBYIOLIEMY PacKpbiTUIO MHGOPMaUMM B UHAHCOBOIA
OTUYETHOCTW W/M, ECNIN TAKOe PackpbiThe MH(OPMaLMK SBNSAETCS HeHasexallmM,
MOAM(ULMPOBATb Halle MHEHWe. Hawu BbIBOAbI OCHOBAHbI Ha  ayAWUTOPCKMX
AOKa3aTeNbCTBax, MOJyYeHHbIX [0 AaTbl HALLIErO ayAUTOPCKOro 3akoueHus. OAHaKo
Gyaylume coBbITUS UM YCIIOBUS MOTYT MPUBECTU K TOMY, UTO MPEANpUSITUE YTPaTUT
CrMOcO6HOCTb MPOAOIIHKATL CBOKO AEATENLHOCTb.

Mbi coobluaem nmLamMm1, OTBEYAIOLMMM 32 YrpaBneH e MPeanpuUsTUEM, MOMUMO MpOYero,
MH(OPMALMIO O 3aryIaHMPOBaHHOM OGbEME W CPOKaxX ayauTa, a TakKe O CYLLECTBEHHbIX
3aMEYaHMAX MO pesynbTaTaM ayauta, B TOM YMC/E O JIOBbIX 3HAUMMBIX YMyLUEHWSIX
BHYTPEHHErO KOHTPOSISl, KOTOPbIE Mbl BbISIB/IIEM B MPOLIECCE ayAnTa.

Kpome TOro, npepocraengem nuuaM, OTBEYAIOWWMM 3a YMpaBrieHWe MpeanpusiTUeM,
JEKNapaumio 0 cobMIAEHNM HaMU STUYECKUX Tpe6OBaHVII‘/J1 Nno HE3ABMCMMOCTU U O COOBLLEHMM
WM O BCEX OTHOLIEHUSX W APYrvX acrekTax, OTHOCUTESIbHO KOTOPbIX MOXHO 6bl10 6bl
PasyMHO  MpeAanosioxknTb, 4YTO  3aTparvBalOT  Hally HE3aBMCMMOCTb, a TadKXKe O
COOTBETCTBYIOLLMX MEPaX 3alLUUTbl, TaM FAE 3TO NPUMEHMUMO.

Zaharcenco Irina
Auditor, Director al Companiei
Certificatul de calificare al audito .fgdm:

In numele:

L0 !
de. St SQYIRINALAUDIT” SRI,

: Seria AG . 000040,

~ 7 00F
N )06

Compania de audit ,,SOVIRINA-AUDIT” SRL.

Inregistrata in Registrul de stat al societitilor de audit nr. 1903056,

Adresa societdtii de audit: R. Moldova, mun. Chisinau, str. P. Rares, 36, of. 145.

Data emiterii Raportului auditorului - 28 aprilie 2023.
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Bilangul preliminar pentru perioada de gestiune 01.01.2022-31.12.2022

(rd.140 + rd.150)

ACTIVE:
Anexa 1
Sold la
Nr. Cod. inceputul sfirgitul
crt. ACTIY rd. perioadei de | perioadei
gestiune de gestiune
1 2 3 4 5
ACTIVE IMOBILIZATE
I. Imobiliziiri necorporale
A 1. Imobilizéri necorporale in curs de executie 010
2. Imobilizari necorporale in exploatare, total 020 7113 6917
il S 021 3305 5285
.1, concesiuni, licente si mérci
2.2. drepturi de autor si titluri de protectie 022
2.3. programe informatice 023 3 808 1632
2.4, alte imobilizéri necorporale 024
3. Fond comercial 030
4, Avansuri acordate pentru imobiliziri necorporale 040
Total imobiliziri necorporale (¢d.010 +rd.020 + rd.030 + rd.040) 050 7113 6917
II. Imobilizéiri corporale
1. Imobilizari corporale in curs de executie 060 9761 189 | 10838073
2. Terenuri 070 12 686 984 | 12 686 984
3. Mijloace fixe, total 080 33 837592 | 26791463
;“‘fca{ei. 081 11053459 | 10410817
1. cladiri
3.2, constructii speciale 082 7 185 665 6456 678
3.2. magini, utilaje si instalatii tehnice 083 10 868 601 6 358 666
3.3. mijloace de transport 084 4642 575 3029 652
3.4. inventar si mobilier 085 86 727 535 085
3.5. alte mijloace fixe 086 565 565
4, Resurse minerale 090
5. Active biologice imobilizate 100
6. Investitii imobiliare 110
7. Avansuri acordate pentru imobilizdri corporale 120
L AT 130 | s6285765| 50316520
IIL Investitii financiare pe termen lung
1. Investitii financiare pe termen lung in pér{i neafiliate 140
2. Investitii financiare pe termen lung n parti afiliate, total 150
din care: :
2.1, actiuni si cote de participatie detinute in partile afiliate 151
2.2. imprumuturi acordate partilor afiliate 152
2._3. imprumuturi acordate aferente intereselor de 153
participare
2.4. alte investitii financiare 154
Total investitii financiare pe termen lung 160
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IV. Creante pe termen lung si alte active imobilizate

1. Creante comerciale pe termen lung

2. Creante ale partilor afiliate pe termen lung o

“a

inclusiv: creante aferente intereselor de paxy{cip'afeﬂ,,

/cZ/

3. Alte creante pe termen lung [i2 190
4, Cheltuieli anticipate pe termen lung (Lo datelo, . . 1200
5, Alte active imobilizate e LD 72 347 40 610
e e | | 406l
fg};ﬁfgﬁﬂﬁ‘l’g) {%ggILIZA“ 230 56365225 | 50364 047
ACTIVE CIRCULANTE
I. Stocuri
1. Materiale 240 71246 097 | 82510237
2. Active biologice circulante 250 3 724 3924
2. Productia In curs de executie 260 108 394
3. Produse si marfuri 270 284 167 14 551
| 4. Avansuri acordate pentru stocuri 280 12 203 1 838 241
Total stocuri (rd.240 + rd.250 + rd.260 + rd.270 + rd.280) 290 71 654 585 | 84 366 953
IL. Creante curente si alte active circulante
1. Creante comerciale curente 300 6 996 373 4 350 756
2. Creante ale pértilor afiliate curente 310
inclusiv: creante aferente intereselor de participare 311
3. Creante ale bugetului 320 142223 084 | 138 688 496
4, Creaniele ale personalului 330 2 234 2 860
5. Alte creante curente 340 58 851 4 153 730
6. Cheltuieli anticipate curente 350 178 795 143 926
7. Alte active circulante 360 1176 882 1221253
Ty 570 | 150636219 148062 021
I11. Investitii financiare curente
1. Investitii financiare curente in parfi neafiliate 380
2. Investitii financiare curente in parfi afiliate, total 390
din care:
2.1. actiuni si cote de participatie definute in pérfile 391
afiliate
2.2, imprumuturi acordate pértilor afiliate 392
2.3. imprumuturi acordate aferente intereselor de 393
participare
2.4, alte investitii financiare in pérti afiliate 394
Total investitii financiare curente (rd.380 + rd. 390) 400
IV. Numerar si documente béinesti 410 121 788 765 | 88 925 306
1 {
e S e 420 | 344 079569 | 321 354 280
TOTAL ACTIVE (1d.230 + 1d.420) 430 400 444 794 | 371 718 327
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PASIVE:
Sold la
Nr. Pasi Cod. inceputul sfirsitul
cp. AR rd. perioadei de perioadei de
gestiune gestiune
1 2 3 4 5
C. | CAPITAL PROPRIU
I. Capital social si neinregistrat
1. Capital social 440 3 590 420 3590 420
2. Capital nevirsat 450
3. Capital neinregistrat 460
4, Capital retras 470
5. Patrimoniul primit de la stat cu drept de proprietate 480
T 190 | 3s0a0]  ss0a
II. Prime de capital 500
III. Rezerve
1. Capital de rezerva 510 3152 683 3 152 683
2. Rezerve statutare 520 359 249 976 372 504 711
3. Alte rezerve 530 1 705 887 1 705 887
Total rezerve (rd.510 +1d.520 + rd.530) 540 364 108 546 377 363 281
1V. Profit (pierdere)
1. Corectii ale rezultatelor anilor precedenti 550 X (109 135)
2. Profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) al anilor
e petla) 560 29 731 541 40
3. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 570 X (13 219 720)
4, Profit utilizat al perioadei de gestiune 580 X ( )
Total profit (pierdere) (1d.550 +rd.560 + td.570 + rd.580) 590 29 731 541 (13 328 855)
V. Rezerve din reevaluare 600
VI. Alte elemente de capital propriu 610
D. | DATORII PE TERMEN LUNG
1. Credite bancare pe termen lung 630
2. imprumuturi pe termen lung 640
din care: 641
2.1, imprumuturi din emisiunea de obligatiuni
inclusiv: imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 642
convertibile
2.2, alte imprumuturi pe termen lung 643
3. Datorii comerciale pe termen lung 650
4. Datorii fatd de partile afiliate pe termen lung 660
inclusiv: datorii aferente intereselor de participare 661
5. Avansuri primite pe termen lung 670
'6. Venituri anticipate pe termen lung 680 -
7. Alte datorii pe termen lung 690 1511 895 1254 633
4
e e T R M R 1511895 1254633
£




E. | DATORII CURENTE j /-‘/:15 T

1, Credite bancare pe termen scua{ R 710
2. Imprumuturi pe termen scuxy/ total : ¢ 720

din care: 4 ( colnct: 2 791

2.1. imprumuturi din emisiunea d obllgétmm N

inclusiv: imprumuturi din emlsuu%l de obhga;xum 720
convettibile SR

2.2. alte imprumuturi pe termel}sqmt o 123
3. Datorii comerciale curente HEL 730 255 637 1 639 781
4, Datorii fatd de partile afiliate curente 740

inclusiv:  datorii aferente intereselor de participare 741
5. Avansuri primite curente 750
6. Datorii faf de personal 760 611
7. Datorii privind asigurérile sociale si medicale 770 1367
8. Datorii fatéi de buget 780 14 690 36 275
9. Datorii fati de proprietari 790 386 300 491 810
10. Venituri anticipate curente 800
11, Alte datorii curente 810 241 510 3318956
TOTAL DATORII CURENTE :
(td.710 +rd.720 + rd.730 + rd.740 + £d.750 + 1d.760 + rd.770 + rd. 780 + 820 899 504 2 500 433
rd.790 + rd.800 + rd.810)
F. | PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajafilor 830
2. Provizioane pentru garantii acordate - 240
cumpdrdtorilor/clientilor
3. Provizioane pentru impozite 850
4. Alte provizioane 860 602 888 338 415
E%%;AL PROVIZIOANE  (1d.830 + rd.840 + 1d.850 + 370 602 888 338 415
I'd.
TOTAL PASIVE  (1d.620+rd.700+ rd.820 + 1d.870) 880 400 444 794 371 718 327

Situatia de profit si pierderi pentru perioada de gestiune

01.01.2022-31.12.2022:

Anexa 2
Cod Perioada de gestiune
Indicatori
rd. precedenti curenti
1 2 3 4

Venituri din vinziri, total 010 1743211851 | 216963 132
din care:
venituri din vinzarea produselor gi marfurilor 011 1741 885 535 | 215669 301
venituri din prestarea serviciilor si executarea lucrdrilor 012 1125432 598 578
venituri din contracte de constructie 013
venituri din contracte de leasing 014
venituti din contracte de microfinanfare 015
alte venituri din vinzéri 016 200 884 695 253
Costul vinzirilor, total 020 1614870026 | 189214 142
din care:
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valoarea contabild a produselor si marfurilor vindute 021 1613420888 | 188312465
costul serviciilor prestate si lucrdrilor executate terilor 022 901 677
costuri aferente contractelor de constructie 023
costuri aferente contractelor de leasing 024
costuri aferente contractelor de microfinantare 025
alte costuri aferente vinzarilor 026 1449 138 |
Profit brut (pierdere bruti) (:4.010 - rd.020) 030 128 341 825 27 748 990
Alte venituri din activitatea operationald 040 : 30 20 969
Cheltuieli de distribuire 050 46 402 884 6 500 617
Cheltuieli administrative 060 24 933 717 12.072 977
Alte cheltuieli din activitatea operationald 070 24 460 167 30 793 133
S Oy PPt | 080 | 32545087 || (21596768)
Venituri financiare, total 090 14 651 042 | 11786 403
din care: 091
venituri din interese de participare

inclusiv: veniturile obtinute de la pértile afiliate 092
venituri din dobinzi: 093

inclusiv: veniturile obtinute de la pértile afiliate - 094
venituri din alte investitii financiare pe termen lung 095

inclusiv: veniturile obtinute de la partile afiliate 096
venituri aferente ajustdrilor de valoare privind investitiile 097
financiare pe termen lung si curente
venituri din iegirea investitiilor financiare 098
venituri aferente diferentelor de curs valutar si de sumé 099 14 651 042 11 786 403
Cheltuieli financiare, total 100 11 410 586 4224 011
din care: 101
cheltuieli privind dobinzile

inclusiv; cheltuielile aferente pérgilor afiliate 102
cheltuieli aferente ajustérilor de valoare privind investifiile 103
financiare pe termen lung si curente
cheltuieli aferente iegirii investitiilor financiare 104
cheltuieli aferente diferentelor de curs valutar si de sumi 105 11410 586 4224 011
(lil‘?(?;(l)lf?;}ll})b)pmm (pierdere) financiar(i) 110 3240 456 7562 392
Venituri cu active imobilizate gi exceptionale 120 1 000 906
Cheltuieli cu active imobilizate si exceptionale 130 186 250
Rezultatul din operatiuni cu active imobilizate si
exceptionale: profit (pierdere) (1d.120 -rd.130) 140 R0
Rezultatul din alte activitifi: profit (pierdere) 150 3 240 456 8 377 048
(rd. 110 +rd.140)
Profit (pierdere) pini la impozitare (1d.080 + rd.150) 160 35785543 | (13 219 720)
Cheltuieli privind impozitul pe venit 170 6 037 055
Profit net (pierdere neti) al perioadei de gestiune .
(rd.160 — rd.170) . 180 29 748 488 | (13 219 720)

o
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Situatia modificirilor capitalului p#
01.01.2022-3@%

Anexa 3

Sold la Sold la
Cod inceputul sfirsitul
Indicatori rd. | perioadeide | Majordri | Diminuiri | perioadei d
- gestiune : gestiune
2 3 4 5 6 7
L Capital social si neinregistrat
1. Capital social 010 3 590 420 3590 420
2. Capital nevirsat 020 o) ) G ) Gy
3. Capital neinregistrat 030
4, Capital retras 040 Coe) o)) Catieay ()
5. Patrimoniul primit de la stat cu 050
drept de proprietate
Total capital social si
neinregistrat 060 3590 420 3 590 42
(td.010 + rd.020 + £d.030 + rd.040+ rd.050)
IL Prime de capital 070
I11. Rezerve
1. Capital de rezerva 080 3 152 683 3 152 68
2. Rezerve statutare 090 359249976 | 14865771 | 1611036 | 372504 71
3. Alte rezerve 100 1705 887 1705 88
Total rezerve (rd.080 +rd.090 + rd. 100) 110 364108546 | 14865771 | 1611036| 37736328
IV. Profit (pierdere)
1. Corectii ale rezultatelor anilor 120 < 109 135 (109 13
precedenti :
2. Profit nerepartizat (pierdere 130 20 731 541 29 731 541
neacoperitd) al anilor precedenti :
3. Profit net (pierdere netd) al 140 & 13219720 | (13 219 72C
perioadei de gestiune :
4, Profit utilizat al perioadei de
gestiune bl = (Gumi) b)) )
Total profit (pierdere) 5
L 0130 4 D L 1B0) 160 29 731 541 43 060 396 | (13 328 855
V. Rezerve din reevaluare 170
VI. Alte elemente de capital 180
propriu
TOTAL CAPITAL 190 397430507 | 14 865771 | 44 671 432 | 367 624 84
/&



SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
de la 01.01.2022 pindla 31.12.2022

Anexa 4
Cod. Perioada de gestiune
Indicatori il
. precedenti curenti
1 2 Ty 4

Fluxuri de numerar din activitatea operationala
Tncasiri din vinziri 010 1739 668 753 221487 710
Plati pentru stocuri si servicii procurate 020 1 653 155 367 215 984 909
Plati ciitre angajati si organe de asigurare sociald si medicald 030 45 860 601 29 715 397
Dobinzi platite 040
Plata impozitului pe venit 050 5240 000 285 000
Alte incasari 060 204 346 7 600
Alte plati 070 4517 190 4 590 384
T e R os0 | s1o9woa] (9080380
Fluxuri de numerar din activitatea de investifii
Tncasiri din vinzarea activelor imobilizate 090
Plati aferente intrdrilor de active imobilizate 100
Dobinzi incasate 110
Dividende incasate 120

inclusiv: dividende incasate din strdindtate 121
Alte incasari (pléti) 130
Fluxul net de numerar din activitatea de investitii 140
(rd.090 —rd.100 + rd.110 +1d. 120 + rd.130)
Fluxuri de numerar din activitatea financiari
fncasiri sub forma de credite si Imprumuturi 150
Pliti aferente rambursirii creditelor si fmprumuturilor 160
Dividende platite 170 6 792 295 10 127 056

inclusiv: dividende platite nerezidentilor 171 45211 41 60
Incasiri din operatiuni de capital 180
Alte incasiri (plati) 190

- din ¢ atea financiar: ~
T w0 | @mws| s
Fluxul net de numerar total (£ rd.080 + rd.140 % rd.200) 210 24 307 646 (39 207 439
Diferente de curs valutar favorabile (nefavorabile) : 220 1538 636 6 343 98I
Sold de numerar la inceputul perioadei de gestiune 230 95 942 483 121 788 76!
4 i -
(Sﬂ;lﬁg :rl;l.;\zeor;u;dl'sztssoi)’irsltul perioadei de gestiune 240 W}Zl 788 765 88 925 301
5 Qg\émliu:g L

Diredtor Senctalinterimar Ivancov Andrei
Di - Andronatii Alexei
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Analiza structurii activelor

Datele bilanfului contabil aratd cd valoarea totald a patrimoniului a scdzut in decursul anului
2022 cu 7,17%, ceea ce corespunde micsordrii absolute In marime de 28 726,5 mii lei.
Micsorarea activelor in perioada analizatd este o consecin{d a reducerii activelor circulante cu
6,60%, odata cu reducerea activelor imobilizate cu 10,65%. Caracterul diferit al evolutiei activelor a

dus la schimbari n structura patrimoniului Intreprinderii, dupa cum urmeaza:

Tabelul 1
Analiza structurii activelor
£ 5 - 31.12.2021 31.12.2022 Abaterea absolutd Ritm
Categorii de active - - - o

Suma, lei | Pondere, % Suma, lei | Pondere, % Suma, lei | Pond., p.p. |crest. %

1. Active imobilizate, inclusiv: 56 365 225 14,08 50 364 047 13,55 -6 001 178 -0,53 -10,65
1.1. Imobiliz&ri necorporale la valoarea de bilant 7113 0,00 6 917 0,00 -196 0,00 -2,76
1.2. Imobiliz&ri corporale, din care: 56 285 765 14,061 50316 520 13,54 -5 969 245 -0,52 -10,61
- Imobiliz&ri corporale in curs de executie 9761189 2,44 10 838 073 2,92 +1 076 884 +0,48| +11,03
- Terenuri 12 686 984 3,17| 12686984 3,41 0 +0,24 0,00
- Mijloace fixe la valoarea de bilan{ 33 837 6592 8,45 26791463 7,21 -7 046 129 -1,24 -20,82
1.3. Alte active imobilizate 72 347 0,02 40610 0,01 -31 737 -0,01 -43,87
2. Active circulante, inclusiv: 344 079 569 85,92| 321 354 280 86,45| -22725 289 +0,53 -6,60
2.1. Stocuri 71654 585 17,89 84 366 953 22,70 +12712 368 +4,80| +17,74
2.2. Creante curente 149 280 542 37,28| 147 195 842 39,60 -2 084 700 +2,32 -1,40
2.3. Mijloace bénesti 121 788 765 30,41 88 925 306 23,92| -32863 459 -6,49 -26,98
2.4. Alte active circulante 1355677 0,34 866 179 0,23 -489 498 -0,11 -36,11
Total active 400 444 794 100 371718 327 100 -28 726 467 X -7,17

Dupd cum se vede din tabel, nivelul imobilizarii activelor a scazut de la 14,08% péna la

13,55%, in urma micsordrii mai rapide a activelor imobilizate In comparaie cu activele circulante.
Aceastd modificare a activelor imobilizate a fost cauzatd, In cea mai mare parte, de reducerea
valorii de bilant a mijloacelor fixe cu 7 046,1 mii lei (sau cu 20,82%), dar si cresterea imobilizarilor
corporale Tn curs de executie cu 1 076,9 mii lei (sau cu 11,03%).

In acelasi timp ponderea activelor circulante s-a majorat (tot cu 0,53 puncte procentuale). in

componenta lor de asemenea au avut loc schimbari, chiar mai importante:

» reducerea mijloacelor banesti cu 32 863,5 mii lei (sau cu 26,98%);

e majorarea stocurilor cu 12 712,4 mii lei (sau cu 17,74%);

* micsorarea creantelor curente cu 2 084,7 mii lei (sau cu 1,40%), preponderent ca urmare a
reducerii creantelor bugetului si creantelor privind facturile comerciale, odatd cu cregterea
altor creante curente.

Aproape intreaga cantitate a stocurilor este constituitd din stocurile de materiale (cca. 98%).

in cadrul creantelor curente cea mai mare pondere o au creantele bugetului — 95,3% la

inceputul perioadei analizate si 94,2% la finele acesteia (138 688,5 mii lei). Partea principald a
acestei sume reprezint taxa pe valoarea addugatd (TVA) spre deducere (achitatd furnizorilor) care
nu a mai fost restituita din buget.

Urmitorul dupd importan{d tip de creante curente — creantele comerciale — s-a micsorat ca

pondere in decursul anului 2022 de la 4,7% pana la 3,0%.

Analiza activelor nete (patrimoniului net)

Activele nete reflectd capacitatea Intreprinderii de a-si indeplini obligatiile asumate. Evolufia
patrimoniului creat din contul surselor proprii de finantare este prezentata in tabel:

’F



Tabelul 2
Analiza patrimoniului net (activelor nete)
Suma, lei Suma, lei Active nete
Active Datorii (incl. provizioane) 31.12.2021 31.12.2022 Abat. abs.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 | 31.12.2022 Pond

Suma, lei Pond., % Suma, lei Pond., % Suma, lei p.p 3
1.1. Datorii pe term. lung 1 511 895 1 254 633

1. Active imobilizate 56 365 225 50 364 047 g 54 853 330 13,80 49 109 414 13,36 -5 743 916 -0,4
1.2. Provizioane pe t/| (o] [o]
2.1. Datorii curente 899 504 2 500 433

2. Active circulante | 344 079 569| 321 354 280 342 577 177 86,20| 318 515 432 86,64| -24 061 745| +0.,4
2.2. Provizioane curente 602 888 338 415

Total active 400 444 794| 371 718 327 | Total datorii 3 014 287 4 093 481 397 430 607 100 367 624 846 100 -29 806 661 X

Active nete = Active - Datorii

Datele din tabel reflectd reducerea activelor nete la finele anului 2022 cu 29 805,7 mii lei,
ceea ce corespunde micsorarii relative cu 7,50% in comparatie cu sfarsitul anului 2021. La aceasta a
contribuit atat reducerea activelor circulante nete (ca urmare a micsorarii activelor circulante odata
cu cresterea datoriilor curente), cat si micsorarea activelor imobilizate nete. Ritmul diferit al
reducerii activelor imobilizate nete si activelor circulante nete a determinat schimbarea raportului
dintre acestea, In sensul majordrii cotei activelor circulante cu 0,44 puncte procentuale. Astfel cota
mijloacelor circulante proprii la finele anului 2022 a constituit 86,64%, ceea ce Inseamnd cd mai
putin de o septime din capitalul propriu se utilizeaza pentru finantarea activelor imobilizate.

In cazul societitilor pe actiuni este necesard comparaia capitalului social al Intreprinderii cu
mdrimea activelor sale nete, fapt condifionat de urmadtoarea cerintd a legislatiei cu privire la
societdtile pe actiuni: valoarea activelor nete nu poate fi mai micd decat marimea capitalului social
(adicd raportul dintre ele si nu fie mai mic de 1). In cazul dat, raportul dintre activele nete si
capitalul social (3 590,4 mii lei) este egal cu 102, adica corespunde cerintei indicate mai sus.

Analiza surselor de finantare a activelor

In decursul anului 2022 au avut loc modificdri In structura surselor de finangare a
patrimoniului Intreprinderii, generalizate In tabel:

Tabelul 3
Analiza generala a structurii surselor de finantare a activelor

Categorii ale surselor de finantare A AL chaligs dlay
Suma, lei Pond., % Suma, lei Pond., % Suma, lei |Pond., p.p. |crest, %
1. Capital propriu 397 430 507 99,25| 367 624 846 98,90| -29 805 661 -0,35 -7,50
2. Datorii pe termen lung 1511895 0,38 1254633 0,34 -257 262 -0,04| -17,02
3. Provizioane pe termen lung 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00
Capital permanent 398 942 402 99,62| 368 879 479 99,24) -30 062 923 -0,39 -7,54
4. Datorii curente 899 504 0,22 2 500433 0,67| +1600 929 +0,45( +177,98
5. Provizioane curente 602 888 0,15 338415 0,09 -264 473 -0,06| -43,87
Total pasive 400 444 794 100 371718 327 100 -28 726 467 X -7,17

Datele din tabel caracterizeazd un nivel foarte Tnalt de autofinantare (autonomie), care trebuie
sa asigure interesele financiare ale actionarilor si creditorilor. Ponderea mijloacelor proprii in suma
totald a surselor de finantare a scazut nesemnificativ, de la 99,25% pana la 98,90%, ca rezultat al
reducerii capitalului propriu si cresterii datoriilor curente. Mdrimea capitalului permanent a evoluat
in acelasi sens cu cea a capitalului propriu, acesta din urmd alcatuind principala sa componenta.

Cea mai mare pondere in componenta surselor proprii de finantare revine rezervelor, fiind
aproape in Intregime reprezentate de rezervele statutare (372 504,7 mii lei). Crearea suplimentara de
rezerve din contul profitului net este decisa periodic In cadrul adundrilor actionarilor Intreprinderii.
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Totodati suma pierderilor inregistrate ca parte a capitalului propriu la sfarsitul perioadei de
gestiune a constituit 13 328,9 mii lei, fatd de profitul fnregistrat la finele anului precedent, in
mirime de 29 731,5 mii lei. Suma capitalului social nu a suferit modificari In decursul perioadei
analizate.

Datoriile pe termen lung s-au micsorat cu 257,3 mii lei, fiind reprezentate in totalitate de
categoria altor datorii pe termen lung (neincluse in categoriile principale). Datoriile curente s-au
majorat de aproape trei ori fafd de Inceputul anului, iar printre acestea cea mai mare cotd o au
datoriile comerciale — 1 639,8 mii lei (sau 65,6%), precum si datoriile fatd de proprietari — 491,8 mii
lei (sau 19,7%). Datoriile fatd de buget constituie 36,3 mii lei (1,5% din suma totald a datoriilor
curente), iar datoriile fagd de personal practic lipsesc. Provizioanele sunt constituite in intregime din
categoria altor provizioane (neincluse in destinatiile principale) si s-au micsorat cu 264,5 mii lei.

Pentru evaluarea structurii mijloacelor imprumutate se folosesc urmdtorii coeficienti:

Tabelul 4
Dinamica coeficientilor de structurd a capitalului

Coeficienti 31.12.2021 | 31.12.2022 Aba;'. :‘bs"
1. Coeficientul de atragere a capitalului imprumutat, % 0,75 1,10 +0,35
2. Coeficientul de atragere a mijloacelor de imprumut pe termen lung, % 50,16 30,65 -19,51

3. Coeficientul indatorarii pe termen lung, %:

3.1 — in raport cu capitalul social 42,11 34,94 -7,17
3.2 —in raport cu capitalul propriu 0,38 0,34 -0,04
3.3 - in raport cu capitalul permanent 0,38 0,34 -0,04
4. Coeficientul de autofinantare a capitalului permanent, % 99,62 99,66 +0,04

Coeficientul de atragere a capitalului imprumutat este opus nivelului de autonomie
(autofinantare) si determind nivelul indatorarii intreprinderii. Respectiv la finele anului 2022
valoarea lui constituie 1,10%.

Cota datoriilor pe termen lung in suma totald a datoriilor a constituit 30,65% la finele anului
2022, in scidere cu 19,5 puncte procentuale ca urmare a majordrii sumei datoriilor curente
comparativ cu datoriile pe termen lung. Nivelul indatordrii pe termen lung n raport cu capitalul
social la fel a scizut in comparatie cu sfarsitul anului 2021, cu 7,2 puncte procentuale. Nivelul
indatordrii pe termen lung in raport cu capitalul permanent este cu mult sub pragul de sigurantd
maximal (30%), ceea ce Inseamnd c& Intreprinderea nu este supusd riscului de a nimeri sub influenta
strdind si poate asigura creditorii potengiali cu destule garantii financiare.

Nivelul autofinantirii capitalului permanent este un indicator alternativ fata de indicatorii
numiti mai sus, i caracterizeazd capacitatea firmei de a atrage, in caz de necesitate, noi
imprumuturi, asigurnd totodatd un anumit nivel de garantii pentru creditori In ceea ce priveste
posibilitétile de rambursare a sumelor imprumutate. Dupi cum se vede din tabel, acest indicator este
aproape de 100%, prin urmare confirmd nivelul foarte Tnalt de stabilitate financiard a Intreprinderii.

Analiza lichiditatii bilantului contabil

Se calculeaza urmatorii indicatori:
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Tabelul 5
Analiza lichiditatii
Coeficienti 31.12.2021 | 31.12.2022 | Abat. abs. "’('3?)';'{:;3
1. Coeficientul lichiditatii curente 229,02 113,20 -115,82 1-2
2. Coeficientul lichiditatii intermediare 180,43 83,17 97,25 >07
3. Coeficientul lichiditatii absolute 81,06 31,32 49,74 >0.2

Coeficientul lichidititii curente aratd dacd intreprinderea dispune de active circulante in
volum suficient pentru stingerea datoriilor curente. in cazul dat (la finele anului 2022), nivelul
lichiditdtii curente depdseste cu mult médrimea optimd (1 - 2), chiar dacd este 1n scddere fatd de
sfarsitul anului 2021, ca urmare a micgordrii activelor circulante si majorarii datoriilor curente.

Coeficientul lichiditatii intermediare arata ce parte a datoriilor curente intreprinderea o poate
achita folosind pentru acest scop mijloacele banesti si creangele curente. fn cazul dat nivelul acestui
indicator de asemenea a scizut in decursul anului 2022, dar tot este cu mult peste mérimea optima.

Coeficientul lichidititii absolute aratd ce parte a datoriilor curente Intreprinderea o poate
achita doar din contul mijloacelor banesti. in cazul dat acest indicator are o valoare foarte Inaltd
(mijloacele banesti depasind de 31 ori marimea datoriilor curente la finele anului 2022), fiind la fel
in scidere fai de sfarsitul anului precedent. Nivelul atét de inalt al mijloacelor bénesti la sfarsit de
an se explica prin faptul cd In aceastd perioadd a anului intreprinderea Tnregistreaza incasari masive
de la cumpératori si face achitdri furnizorilor de materiale.
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Analiza fluxurilor de mijloace banesti

Tabelul 6
Analiza fluxurilor de mijloace banesti
: ; Suma, lei Ritm
dlcer Anul2021 | Anul2022 | Abat abs. |crest. %
Sold de numerar la inceputul perioadei 95 942 483| 121788 765 +25 846 282 +26,94
incasari din vanzari 1739668 753| 221 487 710| -1518 181 043| -87,27
Plati pentru stocuri si servicii procurate 1653 155 367| 215984 909| -1 437 170458 -86,93
Plati catre angajati si organe de asigurare sociala si med. 45860601| 29715397 -16 145204| -35,20
Plata impozitului pe venit 5240000 285000 -4955000| -94,56
Alte incasari din activitatea operationala 204 346 7 600 -196 746| -96,28
Alte plati din activitatea operationala 4517 190 4 590 384 +73 194 +1,62
Fluxul net de numerar din activitatea operationald 31099 941| -29 080 380 -60 180 321| -193,51
Fluxul net de numerar din activitatea de investitii 0 0 0 0,00
Dividende platite 6792295 10127 059 +3334764| +49,10
Fluxul net de numerar din activitatea financiara -6 792 295| -10 127 059 -3334764| +49,10
Fluxul net de numerar total 24 307 646| -39 207 439 -63 515 085| -261,30
Diferente de curs valutar favorabile (nefavorabile) 1538 636 6 343 980 +4 805 344 | +312,31
Sold de numerar la sfarsitul perioadei 121788 765| 88 925 306 -32863459| -26,98
Tabelul 7
Analiza de structurd a fluxurilor de mijloace banesti
Anul 2021 Anul 2022
Gategetiidencasa i plat Suma, lei Pond.,% | Suma,lei [Pond., % Fga%te?l?ig
1.1Incasari: 1739873 099 100,00| 221 495310 100,00 X
incaséri din vanzari 1739668 753 99,99| 221487 710 100,00 +0,01
Alte incasari din activitatea operationala 204 346 0,01 7 600 0,00 -0,01
2. Plati: 1715565 453 100,00| 260 702 749 100,00 X
PI&ti pentru stocuri si servicii procurate 1653 155 367 96,36| 215984 909 82,85 -13,51
Plati catre angajati si organe de asigurare sociald si med. 45 860 601 2,67| 29715397 11,40 +8,72
Plata impozitului pe venit 5240 000 0,31 285 000 0,11 -0,20
Alte plati din activitatea operationald 4517 190 0,26 4 590 384 1,76 +1,50
Dividende platite 6 792 295 0,40| 10127059 3,88 +349

Ponderea articolului dominant de ncasari banesti — din vanzdri — practic nu s-a schimbat,

fiind deja aproape egald cu 100%.

n valoare absolutd suma Incasdrilor din vanzari a scazut cu

1 518 181 mii lei (sau cu 87,27%) fafa de perioada precedentd, ca urmare a reducerii semnificative a
vanzdrilor. Alte incasdri banesti din activitatea operafionald au scdzut cu 196,7 mii lei (96,28%),

fnsd cota acestora in componenta incasdrilor este neglijabila.

Primul ca importantd articol de plati — furnizorilor pentru stocurile si serviciile procurate —a
scizut cu 1 437 170,5 mii lei (sau cu 86,93%). In acelasi timp cota acestora in suma totald a platilor

s-a micsorat de la 96,36% péna la 82,85%.
Plitile bénesti cdtre angajafi si organe

de asigurare sociald si medicald au scazut cu 35,20%

(ce reprezintd 16 145,2 mii lei), iar ponderea lor In suma totala a platilor s-a majorat, de la 2,67%

pana la 11,40%. Plata impozitului pe venit a scazut cu 94,56%,

o2

sau cu 4 955 mii lei, iar suma altor



pléfi banesti din activitatea operationald s-a majorat cu 73,2 mii lei (adic cu 1,62%), Insé cota lor in
suma totald a plitilor a rdmas sub 2%.

Astfel, ca urmare a unei micsorari generale mai semnificative a incasdrilor In comparatie cu
pldtile, In activitatea operationald fn anul 2022 a fost inregistrat un flux net al mijloacelor banesti cu
semnul minus, in mirime de 29 080,4 mii lei, Tn scidere cu 60 180,3 mii lei fatd de fluxul pozitiv
din anul precedent.

fn activitatea investitionald a Intreprinderii atat In anul 2022, cét si 1n cel precedent au lipsit
careva ncasdri sau plati. Prin urmare, suma fluxului net de mijloace banesti din activitatea de
investitii este egald cu zero.

n anul 2022 au fost achitate dividende in marime de 10 127,1 mii lei, aproximativ de 1,5 ori
mai mult fati de anul precedent. Ca urmare, suma fluxului net negativ de mijloace banesti din
activitatea financiard s-a majorat cu 3 334,8 mii lei (sau cu 49,1%) comparativ cu anul 2021.

in final, fluxul negativ de mijloace banesti din activitatea operationald combinat cu fluxul
negativ din cea financiara au dus la un flux net total de mijloace banesti in anul 2022 cu semnul
minus, constituind 39 207,4 mii lei, cu 63 515,1 mii lei mai putin fatd de fluxul pozitiv din anul
precedent.

In practica internationald nivelul satisficitor al mijloacelor banesti obfinute de Intreprindere
fn rezultatul activititii sale, pentru acoperirea cheltuielilor de procurare a mijloacelor fixe, investifii
nete in stocuri de productie, se determind cu ajutorul coeficientului suficientei mijloacelor bdnesgti.
Valoarea acestui coeficient egald cu 1 indicd faptul ci ntreprinderea si-a acoperit necesitdtile sale
de mijloace banesti fird o finanfare din exterior, in cazul sciderii marimii coeficientului sub 1
sursele interne de mijloace banesti pot fi insuficiente pentru mentinerea nivelului de platd a
dividendelor si cresterea productiei.

Pentru evaluarea cotei de reinvestire a mijloacelor binesti Tn active se foloseste coeficientul
reinvestirii mijloacelor bdnesti. in practica internationald reinvestirea la un nivel de 8 - 10% se
considerd satisficitoare. Un astfel de rezultat ar indica faptul ca intreprinderea urmeazd o politica
de reinvestire in active a mijloacelor banesti disponibile, evitdnd ,inghearea” lor in conturile
bancare.

Tabelul 8
Dinamica coeficientilor mijloacelor banesti
Coeficienti Anul 2021 | Anul 2022 |Abat. abs.
1. Coeficientul suficientei mijloacelor banesti 4,58 -1,27 -5,85
2 Coeficientul reinvestirii mijloacelor bénesti 0,06 -0,11 -0,17

fn perioada analizatd acesti coeficienti au avut valori cu semnul minus, din cauza rezultatului
negativ din activitatea operationald. Necesitafile de mijloace banesti au fost acoperite din contul
soldului acestora la inceputul perioadei de gestiune, dar in mod normal activitatea Intreprinderii
trebuie si genereze un flux pozitiv de mijloace banesti.

Analiza indicatorilor financiari ai intreprinderii

fn baza datelor Raportului privind rezultatele financiare (tabelul 9) si ale Bilanfului contabil
vom examina rezultatele obtinute de intreprindere prin prisma principalilor indicatori de evaluare a
eficientei (tabelul 10).
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Tabelul 9
Analiza rezultatelor financiare
- : Suma, lei Ritm
fadlegieh Anul2021 | Anul2022 | Abatabs. | crest, %

Vanzari nete 1743211851| 216 963 132| -1 526 248 719 -87,55
Costul vanzarilor 1614 870 026| 189214 142| -1 425 655 884 -88,28
Profit brut (pierdere bruta) 128 341 825| 27748990 -100592 835 -78,38
Profit (pierdere) din activitatea operationald 32 545 087| -21596 768 -54 141 855 -166,36
Profit (pierdere) din activitatea financiara 3240 456 7 562 392 +4 321 936| +133,37
Rezultatul din operatiuni cu active imobilizate si exceptionale 0 814 656 +814 656 X
Profitul (pierderea) perioadei de gestiune pand la impozitare 35785543| -13219720 -49 005 263| -136,94
Profit net (pierdere netd) 29748 488| -13219720 -42 968 208| -144,44

Analizand indicatorii din tabel putem constata urmatoarele.

Atat veniturile din vAnzdri, cit si costul vanzdrilor s-au micsorat, insd al doilea indicator a
scizut ntr-un ritm ceva mai rapid. Aceastd diferentd a dus la faptul cd s-au redus consumurile la 1
leu vanzari nete, de la 92,6 bani pand la 87,2 bani. Insd scidderea mai semnificativd (In marimi
absolute) a veniturilor din vanziri a dus la aceea cé profitul brut s-a micsorat cu 100 592,8 mii lei
(sau cu 78,38%). Chiar daci celelalte cheltuieli aferente activitdii de bazd a Intreprinderii (care nu
se includ n costul vanzirilor — de distribuire, administrative, alte cheltuieli operationale) in general
s-au micsorat, reducerea substantiald a profitului brut a cauzat obfinerea unei pierderi din activitatea
operafionald In marime de 21 596,8 mii lei.

Reducerea drastici a vanzirilor se explici prin faptul cd a fost schimbatd legislafia in
domeniul colectirii deseurilor de metal, fiind eliminat monopolul, astfel cd intreprinderea a fost
nevoitd si se confrunte cu o concurentd puternicd, pierzand o mare parte din piafa respectiva.

Activitatea financiard s-a soldat cu un profit de 7 562,4 mii lei, ca urmare a micgordrii mult
mai substantiale a cheltuielilor aferente diferentelor de curs valutar in comparatie cu veniturile
respective. Din operatiunile cu active imobilizate si exceptionale s-a Tnregistrat profit in suma de
814,7 mii lei.

in final, rezultatul financiar pand la impozitare a scazut in anul 2022 In comparafie cu anul
precedent cu 136,94%, obtindndu-se pierderi In marime de 13 219,7 mii lei. Suma rezultatului
financiar net coincide, dati fiind lipsa cheltuielilor privind impozitul pe venit.

Tabelul 10
Calculul indicatorilor de eficienta a activitatii
Indicatori Anul 2021 | Anul 2022 aﬁt;ftb. creR:tT%

1. Rentabilitatea (profitabilitatea) vanzarilor, %:

1.1 - in baza profitului brut 7,36 12,79 +5,43| +73,72

1.2 — in baza profitului din activitatea operationala 1,87 -9,95| -11,82| -633,17

1.3 — In baza profitului perioadei de gestiune pand la impozitare 2,05 -6,09 -8,15| -396,81
2. Numérul de rotatii ale activelor in total 4,48 0,56 -3,92 -87,46
3. Numarul de rotatii ale activelor nete 4,51 0,57 -3,94 -87,43
4. Rentabilitatea activelor (mijloacelor investite), % 9,20 -3,42 -12,62| -137,22
5. Rentabilitatea activelor nete, % 9,26 -3,46 -12,72| -137,32
6. Rentabilitatea financiara, % 7,70 -346| -11,15] -144,89

Rentabilitatea caracterizeazi capacitatea intreprinderii de a produce profit, reflectand in
general eficienfa Tntregii activitd{i economice a Intreprinderii.

fn rezultatul sciderii mai lente a veniturilor din vanzdri in comparatie cu costul vanzarilor,
rentabilitatea vanzdrilor in baza profitului brut a crescut de la 7,36% pana la 12,79%. In acelasi
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timp, dat fiind rezultatul financiar negativ din activitatea operationald si respectiv pand la
impozitare, rentabilitatea vanzarilor calculatd in baza rezultatului operational si a rezultatului pana
la impozitare a constituit valori negative.

Analiza vitezei de rotatie (sau recuperabilitdtii) a activelor, inclusiv a activelor nete arata ca
in ambele cazuri s-au produs schimbdri importante — numarul de rotafii a scazut respectiv de la 4,48
(4,51) in anul 2021 pand la 0,56 (0,57) in anul 2022. Adicd durata medie de rotatie a tuturor
activelor a crescut de la 81 zile pana la 652 zile, si de la 81 zile pand la 640 zile pentru activele nete.
Aceasta inseamni ci activele se afli mai mult timp in fiecare ciclu de productie. Gradul putin diferit
de schimbare a vitezei de rotatie a activelor In general si a activelor nete este legat de ritmurile
apropiate de modificare a valorii medii anuale a activelor in general, respectiv valorii medii anuale a
activelor nete.

Rentabilitatea activelor (sau a mijloacelor investite) intreprinderii reflectd randamentul
acestora ce revine la 1 leu patrimoniu. Acest indicator se determind prin doud variante de calcul: In
baza valorii totale a activelor tntreprinderii si in baza valorii lor nete (adicd la nivelul sumei totale a
capitalului propriu). fn anul 2022 rentabilitatea activelor in ambele variante are valoare negativa,
reflectand obtinerea pierderilor pand la impozitare.

Rentabilitatea financiard exprimd randamentul capitalului propriu, si depinde de nivelul
rentabilitdtii economice (rentabilitdfii activelor) i structura de finantare a intreprinderii. in anul
2022 rentabilitatea financiard la fel a Inregistrat o valoare negativd, repetand, de fapt, rentabilitatea

activelor nete.

A



