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o6llAfl l4HOOPMAUt4rl

S.A. 
*METALFEROS" (Aanee

orKpb[oro rilna no 3aroroBKe,
qBerHblx MeTanfloB, co3AaHHblM

- l-lpeanpu*ue) flBneercfl aKlll4oHepnutvt o6t4ecrBoM

nepepa6orKe h nocraBKe floMa il orxoAoB qepHblx t4

B coorBercrBavl c 3aKoHoM Pecny6nrrN MonAoea "06

uBeTHblx

a KqiloHepn ux o6ulecrBax".
l-lpe4npranrile co34aHo nyreM peopraHrcaqnv l-ocyAapcrBeHHoro Pecny6nrraHcKoro

[lpousao4crBeHHoro O6reArHenrn "MeranQepoc" no 3aroroBKe n flocraBKe roMa v

oD(oAoB L{epHbtx vt qBerHbrx MeraflnoB t4 3aperhcrpt4poBaHo B l-ocyAapcteeHHofi

eerracrpaunounofi [lanare 05 uronq 1995 roRa noA HoMepou 1002600025822.

[lpe4nprnrre OCyUeCTBnfleT 3arOTOBKy flOMa tA OTXOAOB qepHblx t

MeTarfloB y npeAnphniuiar, ero paccoprupoarofi, nepepa6orxofi h peanh3attwefr.

OreercreeHHble nilqa:

Coeer Arqrouepnoro o6ntecrBa B cocraBe - Popa Viorel, Cristal Felicia, Musteata

Alexandru, Cozma Diana, Rosca Dina.

[lpe4craemrenb rocyAapcrBa - Tatiana Grigoreanu.
peeilgktoHHas KoMt4cct4e B cocraBe - Cojuhari Viorica, Cazacu Diana, Gorceac

Tatiana.
Comitet de audit - Olisevschi Sergei (c 18.06.2020), Livici Jandic (c 18.06,2020),

Gordila Mihaela (c 2L.05.2019).

Hesas6g4r,4ufi perrcrparop - Societatea de registru "Depozitarul Central Unic al

Valorilor Mobiliare",'MD-2005, mun. ChiginSu, str. Mitropolit Banulescu-Bodoni, 571L,

autorizat in baza hotararii BNM Ns LB4120LB si hotararii BNM Ne 12412019.

tOpngrvecrrfi a4Pec nPeAnPhrlrl4fl :

Zona Industriala Vatra,
str. Feroviarilor, U3
mun. Chisinau - 2069,
Republica Moldova.

LI t/Cfl EHHOCTb N EPCOHMA

Ha Haqano 2022 ro4a qncneHHocrb pa6orurroB cocraBflflna - 204 qerloBeKa, Ha

KoHeq roAa - 152 qenoeera.

Cpe4necnilcoL{Hae qhcneHHocru pa6orHilKoB e2022 ro4y cocraBnna 168 qenoeer.
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COMPANIA DE AUDIT *SOVI RI NA.AU DIT" SRL

MD-2005, mun. Chiginiu, str. P. Rareg, 36, of , L45,

tel. (+37322) 602-381, 602-375
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RAPORTUL AUDITORULU INDEPENDENT

Opinie

Am auditat situa(iile financiare ale companiei ,,Metalferos" SA (tn continuare Societatea) care

cuprind Bilanlul la data de 31 decembrie 2022, Situalia de Profit si Pierdere, Situalia Modificdrilor

Capitalului Propriu ;i Situalia Fluxurilor de Numerar aferente exercitiului incheiat la acea data

(01.01.2022-31.12.2022), precum si o sintez[ a politicilor contabile semnificative gi alte note

explicative.

in opinia noastr[, situa]iile financiare anexate, prezintd fidel sub toate aspectele semnificative

pozigia financiard a Societatit, la data de 3I.12.2022 Ei performanla sa financiard aferentd

exerciliului incheiat la data respectivd, in conformitate cu prevederile Legii contabilitdlii qi

raportirii financiare rc.287 din 15.12.2017, Standardele Internafionale de Raportare Finanoiarl

(rFRS).

Baza pentru opinie

Am desfEqurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Interna(ionale de Audit (ISA-uri).

Responsabilitdlile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in secliunea

Responsabilitdlile auditorului tntr-un audit al situaliilor financiare din raportul nostru. Suntem

independenli fald de Societatii, conform cerinlelor etice relevante pentru auditul situaliilor

financiare in Republica Moldova Ei ne-am indeplinit responsabilit{ile etice, conform acestor

cerinfe. Considerarn ci probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente qi adecvate pentru a

famiza obazd pentru opinia noastr5.
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Alte informafii

Conducerea este responsabild pentru fidelitatea altor informafii. Alte informafii includ Raportul

conducerii, dar nu includ sitr"raliile financiare si raportul nostru cu privire la acestea.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimim

niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legaturd cu auditul efectuat de noi asupra situaliilor financiare, responsabilitatea noastrd este de a

citi aceaste alte informafii Ei, fEcind acest lucru, sd apreciem dacd acele alte informalii sunt

semnificativ inconsecvente cu situaliile financiare sau cunoEtinlele pe care noi le-am obfinut ?n

decursul auditului, sau daci ele par a fi denaturate semnificativ.

in cazul in care, pebaza activitilii efectuate, concluzionlm cd existd o denaturare semnificativd a

acestor alte informafii, ni se solicitd sd raportdm acest fapt. in aceasti privin!6, nu avem nimic de

raportat.

Referitor la raportul administratomlui, noi am citit raportul administratorului si declarlm

urmatoarele:

a) in raportul conducerii nu am indentificat informafii, care sd nu fie consecvente, in toate

aspectele semnificative, cu informaliile prezentate in situaliile financiare individuale anexate.

b) raportul conducerii, indentificat mai sus, prezintd in toate aspectele semnificative

informaliile previzute la art. 23 al Legii contabilitatii si raporl[rii financiare nr. 287 din

15.12.2017.

c) inbaza cunoEtinlelor Ei inlelegerii noastre dobindite pe parcursul misiunii de audit efectuate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decernbrie 2022, cn privire la Instifulia si mediul acesteia,

nu am identificat informalii incluse in raportul conducerii care sd fie eronate semnificativ.

Responsabilitl{ile conducerii qi ale persoanelor responsabile

cu guvernan{a pentru situafiile financiare

Conducerea este responsabild penku intocmirea gi prezentarea fidelI a situaliilor financiare in

conformitate cu Legea contabilildlii qi raport[rii financiare nr. 287 din 15.12.2017 in vigoare qi

pentru acel conhol intern pe care conducerea il consider[ necesar pentru a permite intocmirea de

situafii financiare lipsite de denatur[ri semnificative, cauzate fie de fraud6, fie de eroare.

Atunci cind intocmeqte situafiile financiare, conducerea este responsabil[ pentru evaluarea

capacititrii Instituliei de a-gi continua activitatea, prezent6nd, dacl este cantl, aspecte legate de

continuitatea activitAlii qi utilizflnd principiul continuitlfii activitdlii, cu exceplia canilui in care

r-
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conducerea intenlioneazd sa lichideze Instirulia sau sd inceteze operafiunile, ori nu are nicio

alternativ6 realistd in afara de acestea.

Membrii Consiliului societdtii pe acfiuni sunt responsabili pentru supravegherea procesului de

raportare financiar[ al Societatii.

Responsabilitifile auditorului intr-un audit aI situa{iilor financiare

Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asigur6ri rezonabile privind mdsura in care

situatriile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cutzate fie de fraud5, fie

de eroare, precum Ei in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrS. Asigurarea

rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garan{ie a faptului cd un audit

desffigurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd atunci

cind ea exist6. Denaturlrile pot fi cauzate de fraud5 sau eroare gi sunt considerate a fi semnificative

dac[ se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea vor influen{a, individual sau colectiv,

deciziile economice aleutilizatorilor, luate pebaza acestor situalii financiare.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA-urile, ne exercitlm rafionamentul profesional

qi ne menfinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

o Identificdm qi evaluim riscurile de denaturare semnificativd a situaliilor financiare, cauzatd

fie de fraud6, fie de eroare, elabordm gi efectuSm proceduri de audit ca rispuns la

respectivele riscuri gi oblinem suficiente probe de audit adecvate care asigurd baza opiniei

noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de fraudd este mai

ridicat dec0t pentru una cauzatd de eroare, dat fiind faptul cd frauda poate presupune

complicitate, fals, omisiuni intenfionate, interpretdri eronate sau eludarea controlului intern.

. Obfinem o infelegere a controlului intern relevantl pentru audit, cu scopul de a proiecta

proceduri de audit adecvate in circumstanlele date, insd nu pentru a exprima o opinie cu

privire la eficacitatea controlului intern al Entit6lii.

Evaludm gradul de adecvare al politicilor contabile fiilizate si caracterul rezonabil al

estimdrilor contabile gi al prezentdrilor de informalii aferente rcalizate de conducere.

Emitem o concluzie cu privire la gradul de adecvare al modului in care conducerea autilizat

principiul continuitdlii activitllii, iar pe baza probelor de audit oblinute, la mdsura in care

exist[ o incertitudine semnificativd referitoare la evenimente sau condilii care ar putea

genera indoieli semnificative cu privire la capacilatea Entitelii de a-qi continua activitatea. in

cazulin care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativd, trebuie sd atragem atenlia

6
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in raportul auditorului asupra prezenterilor de inforrnalii aferente din situafiile financiare

sau, in cazttlin care aceste prezentdri nu sunt adecvate, sd ne modificdm opinia. Concluziile

noastre sebazeazd pe probele de audit obfinute pdndla data raportului auditorului. Cu toate

acestea, evenimente sau condifii viitoare ar putea determina incetarea activititii Entitdtii.

Comunic[m persoanelor responsabile cu guvernanla, printre alte aspecte, aria de acoperire qi

plasarea in timp planificata a auditului, precum Ei rezultatele de audit importante, inclusiv orice

deficienfe semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizim persoanelor responsabile

cerin{ele etice relevante privind independenla gi cE

despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil,

este cazul, mdsurile de protecfie aferente.

8,ftl,l'd;iTi,ololi|I?H",f '*
Reason: MoldSign Signature

ZahafCenCO Irina Location:Moldova

cu guvernanla o declarafie cI am respectat

le-am comunicat toate relafiile Ei alte aspecte

c[ ne afecteazd independenla qi, acolo unde

Auditor, Director al Companiei de audit ,,SO.I/IRINA-AUDIT" SRL,

Certificatul de calificare al auditorului: seria AG, nr. 000040.

ln numele:

Compania de audit,,SOVIRINA-AUDIT" SRL.

inregistratl in Registrul de stat al societ6filor de audit nr. 1903056,

Adresa societ[lii de audit: R. Moldova, mun, Chiqindu, str. p. Rareq,36, of. 145.

Data emiterii Raportului auditorului - 28 aprilie 2023.
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COMPANIA DE AUDIT * SOVI RI NA.AU D IT" SRL
MD-2005, mun. Chigin5u, str. p. Rareg, 36, of. 145

tel. (+373 22) 602-381, 602-375

AY414TO PCKO E 3AKN FOq E H H E H E3AB ],IC 14 M O rO AYA]4TO PA

Mnenre

Mut npoaentt aYhur nphaaraeMofi Sranancoaofi orqerHocrr,r "Metalferos" SA, cocroqqefi
ils 6anaHca no cocroqHho na 31 4era6pr 2022 rona, orqera o npu6urnRx n y6urrax,
orqera o6 ilsMeHeHilex B co6creeHHoM Kanhrafle, or'.{era o ABilxeHhil AeHexHbtx cpeAcrB
3a FoAr garoHqileuilfics Ha yKa3aHHyio Adry, a raKxe noqcHhrensHofi 3anilcKt4 K

Sunancoaofi orqerHocn4, BKnloqafl rcparrufi o6sop ocHoBHbtx nonoxeHril yuernofi
nonvffuKu.

[1o Hauier4y MHeHHCI | npvnaraeMafl QrnaHcoeafl orqerHocrb AocroBepHo npeAcraBr]fler,
Bo Bcex cyu{ecrBeHHblx acneKrax, QrnaHcoBoe nofloxeHhe "Metalferos" SA no cocrogHr4lo
Ha 31 4exa6pr 2022 roAa, QrnaHcoabre pe3ynbrarbr AerrenbHocrr4 Ha yKa3aHHylo Aary, B
cOorBercrBt(vt c 3aroHol'4 o 6p<ranrepcKoM ylrere u $nnaHcoaofi orqerHocn4 Nq 287 or
15.L2.20L7, MCOO.

OcxoeaHne AnA Bbtpa)r(eH[e MHeHl,tq

Mu npoeenu ayElnr B coorBercrBvtl c Mex<,gynapoAHbtMl4 craHAapraMV ayryAra (MCA).
Haua orBercrBeHHocrb B coorBercrBvtl c ol4Mr4 craHAapraMil onilcaHa B pa3Aene
<<OteercrBeHHocrb ayAnropa 3a ayAHT QruaHcoaofi orqerHocn4>> Hacroeuero
3aM0qeHhtl. Mut 9BflrteMcfl He3aBhcl4MbrMr4 no orHolxeHhp K ayAr4pyeMoMy nu\y B

cooTBercTBl4l4 c 3Tl4qecK?tutt rpe6oaannRur, npilMeHilMbtMt4 K ay1nry QrHancoaoil
orqerHocrn a Pecny6nnrce Mon4ona, v HaMtA BbrnoaHeHbt npoqile grilqecKre o6sgaHnocrr
B coorBercrBtttt c AaHHbtMu rpe6oaaHttuu.

Mut nofiaraeM, qro nonyqeHHbre HaMil ayAhropcKile AoKa3arenbcrBa fiBrerorcs
AOCTaTOLIHbIM U HaAfleXaqilM OCHOBaHileM Anfl BbtpaxeHilq HauJero MHeHHfl.

llpouan rnQopuaqrn
Pyroao4crao npeAnpilflTr4s Hecer orBercrBeHHocrb 3a AocroBepHocTb npovefi
rHQopuaqrara. I'lpovan ran$opuaqran BKnCIqaer Orqer pyKoBoAcrBa, Ho He BKntoqaer
QrHaHcoeyp orqerHocrb 14 Har.ue 3aKnloqeHne o nefi.

Haue ayAhropcKoe MHeHile o SrHanconoil orL{erHocn4 He noKpbtBaer npoqyto
rn$opuaqilio t4 Mbt He BbtpaxaeM HhKaKrx BbrBoAoB o AocroBepHocn4 eroil NHQopMaqhr.

B ceqsh c npoBeAeHHbtM HaMil ay.qilToM Qrnanconofi orqerHocrttt Halxa 3aAaqa cocror4T B

ToM, qro6ut npoqecrb 3ry npoLtylo unQopnarlrrc v oqeHilTb, He pacxoArrcfl nvt
cyqecrBeHHo 3Ta npoLlafl rH$opuaqran c $Nuanconofi or'.{erHocrb}o vnn AaHHbtMl4,
nonyqeHHblMh HaMil B paMKax ayAVTat il He BbtrnAAVff nn oHa cyu.lecrBeHHo rcraxeHHofi.

B cnyqae ecnn, Ha ocHoBaHhil npoae4euHofi pa6orut, Mbt AeflaeM BbrBoA, Ltro
npilcfrcrByer cyqecrBeHHoe ilcKaxeHme erofi npouefi ranQopruaq ir,, or nac rpe6yercn
coo6ulrru o flaHHoM Qaxre. B orou orHoueHuh, HaM Heqero coo6rrrru.
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KacarenuHo orqera pyKoBo4hrenfl, Mbr ero npoLrnr H BbrcKa3brBaeM cfieAypqee:
. B orqere pyKoBoAcrBa Mbr ue o6nappxunu un|opMaqilro, pacxoAeu.tyrocr, Bo BCex

cyqecrBeHHbrx acneKTax, c AaHHbTMH H3 nphflaraeMoil un1ueu4yanunofi QNnancoeofi
oTqeTHocTtl;

. Buueyrasannrril orqer pyKoBoACTBa npeAcraBnrer, Bo Bcex cyqecrBeHHbrx
acneKTax, ranQopuauilro, npeAycMorpeHHyro cr. 23 3axoHa o 6p<ranrepcKoM yqere il
Qrnancoeofi orqeruocrr N9 287 or 15.t2.20L7;

. Hd ocHoBaHuil AaHHbrx il Halxero noHr4MaHhn, npuo1pereHHoro Bo BpeMs ayAhra 3a
roA, 3aKoHquewuiacs 31 aera6ps 2022 roAa, KacarerbHo npeAnpilervtfl v ero cpeAbr,
Mbr He o6Hapy>KAnv unQopuaqrrc, BuloqeHHylo B orLrer pyKoBoAcrBa, Koropae
6urna 6u cyqecrBeHHo He4ocroBepHofi .

OreercrseHHocrb pyKoBogcrBa sa QnnaucoByrc orqerHocrb

Pyxoeo4crao npeAnpilel4e Hecer orBercrBeHHocrb 3a no4roroBKy u AocroBepHoe
npe4craBneHile Qrnancoaoil orqernocn4 B coorBercrBtttt c 3axouor,r o 6p<ranrepcKoM
yqere v SrHaHcoaofi ori-rerHocl4 Nq 287 ot L5.L2.20L7, a raKxe 3a o6ecneqenre
BHfrpeHHero KoHTpoaR, Koropylo pyKoBoAcrBo npe4nprervte cqtATaer neo6xo4r4MbrM Ann
no4roroBKl4 QrHaHcoeofi orLrerHocll, He co4epxau.1efi cyqecrBeHHbrx rcraxenril
BcneAcrBr4 e ue4o6 poco BecrH brx Aeitct ania rn n ou N6or.

l'lpr,t no4roroBKe Srnancoeoil orl{erHocn4, pyKoBoAcrBo Hecer orBercrBeHHocrb 3a

oqeHKy cnoco6nocrh npeAnpverttfl npoAoflxarb cBoro AerrenbHocrb, 3a pacKpbrrue B

coorBercrByrorJ.tr4x cnyqaflx cre4enuil, orHocqr{r4xcfl K npoAonxrTenbHocn4
AegTenbHocTr4, 3a ilcKJrloqeHileM cryqaeB, KorAa pyKoBoAcTBo HaMepeBaeTcq
nvKBnAupoBaTb npeAnpr4eTile, npeKpaTilTb ee AeeTeflbHocTb vnv KorAa y Hero
orclrrcrByer raras-nr6o vlae peanbHae anbrepHarrBa, KpoMe nvKBnkawn vnvt
n peKpau{eH ilff AeeTefl bHocrl4.

9neHut Coeera aKuiloHepHoro o6qecrea Hecrr orBercrBeHHocrb 3a HaA3op 3a

noAroroBKoil Q ranaHcosofi orqerHocril n pe4n ph ertAfl .

OreercrseHHocrb ay4lrropa 3a ayg[r Qnnancoeofi orqerHocrn

Haua qenb cocror4T B nonyqeHhil pasyuHoil yBepeHHocl4 B ToM, r{To Srnancosan
orqerHocrb He coAepxr4T cyu.lecrBeHHbrx rcraxeHril BcneAcrBr4e ne4o6pocoBecrHbrx

Aefictanfi unu ouu6oK, vt B cocraBfleHnn ay4ilTopcKoro 3auroL{eHils, coAepxaqero HauJe

MHeHNe. PasyuHan yBepeHHocrb npe4craBflrer co6ofi BbrcoKyCI creneHb yBepeHHocn4, Ho

He qBnflercn rapanrrefi Toro, '.{To ayAtATt npoeegennuril B coorBercrBrr4 c
MofAynapoAHbrMr4 craHAaprauvi ay4vff4 Bcer4a BbrflBr4T cyqecrBeHHbre NcKaxeHilfl nptA

vx Hanvqvn. l4craxeHhq Morfr 6srru pe3ynbraroM He4o6pocoBecrHbrx Aeitcreui,t vnn
our6or il clrilTalorcfl cyqecrBeHHbrMr4, ecnr Moxno o6ocnoBaHHo npeAnofloxr4Tb, L{To B

oTAefibHocTr4 vnv B coBoKynHocTt4 oHt4 Morrr noBrt4gTb Ha 3KoHoMr4qecKile peuJeHhfl

nonb3oBarenefi, nprHilMaeMbre Ha ocHoBe erofi $rauaHcoeofi orqerHocn4.

B paMKax ay4tTa, npoBoAr4Moro B coorBercrBtAtt c MexAynapoAHbrMr4 craHAapraMh
ayAnra, Mbr npnMeHseM npoQecoaoHanbHoe cyx4eHue il coxpaHeena npoQeccuonanuHurfi
cKenTilqil3M Ha npoTfl>KeHnv Bcero ayAilTa. Kpor"re Toro, Mbr BbrnoflHfleM cfleAypqee:

. BurqsrqeM il oqeHhBaeM pilcKr4 cyuecrBeHHoro ilcKaxeHhrr $rnancoeoil orqernocrr
BcfieAcrBr4e ne4o6pocoBecrHbrx Aeitctevfa unu owu6oK; pa3pa6arureaeM 14 npoBo4l4M

ayAilTopcKile npoqeAypbr B oTBeT Ha sTvt pvcK]/.t nonyqaeM ayAHTopcKhe

AoKa3arenbcrBa, sBnqrculhecq AocrarolrHbrMr4 tA HaAnexaqhMkr, qro6ut crryxr4Tb
ocHoBaHileM AnF BbrpaxeHilq Halxero MHeHilfl. Prcr neo6HapyxeHhq cyu{ecrBeHHoro
ilcKaxeHhq B pesynbrare ne4o6pocoBecrHbrx Aeilcrauil Bbu.ue, qeM pHcK

neo6napyxeHne cyulecrBeHHoro HcKaxeHhq B pe3ynbrare ourr6rr, TaK KaK
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HeAo6pocoBecrHble Aeilcrlts Morfr Buloqarb croBop, noAlror, yMbtr.u;reHHbtfi
nponycK, LlcKaxeHHoe npeAcraBneHre rnQopuaqwt nnu Aeitc:raus e o6xoA cnyx6ur
BHyrpeHHero KoHTpons.

. noflyqaeM noHHMaHhe chcreMbt BHfrpeHHero KoHTpons, ruercqefi 3HaqeHhe ,qnq
aYftnra, c qenbto paspa6orxn aYAVTopcKl4x npoqeAyp, coorBercrBylollr4x
o6croqrenbcrBaM, Ho He c Llenbo BbrpaxeHile MHeHt4q o6 eQSexrvBHocnl ct4cTeMbt
BHrrpeHHero KoHTpone npeAnpt4flTlte.

. OqeuilBaeM naAnexaulrtZ xapaKTep npruenreuofi yuernofi nonvffvtKu vl

o6ocHosaHHocrb 6p<ranrepcrcux oqeHoK vt coorBercrByrouero pacKpbrl4e
r nQopua u vn, no1roroBlreH Horo pyKoBoAcrBoM.

. flenaeu BbtBoA o npaBoMepHocl4 nprMeHeHhfl pyKoBoACrBoM Aony;4eHrfl o
HenpepbtBHocTl4 AeflTeflbHOCTr4, a Ha ocHoBaH1414 nonylteHHbtx ayAilTopcKl4x
AoKa3arenbcrB - BblBo,4 o roM, ilMeercfl nh cyqecrBeHHag Heonpe.qeneHHocrb B

cBe3l4 c co6utrnslar vnv ycnoBtentt, B pe3ynbrare Koropbtx Morfr Bo3Ht4KHyrb
3Ha'.lhrerlbHbte coMHeHilfl e cnoco6HocTt4 npe.qnprsriln npoAoflxarb cBoro
AetlreflbHocrb. Ecnu Mbl nphxoAt4M K BbrBoAy o Hanvuwt cyulecraenuofi
HeOnpeAefleHHOCTl,l, Mbl AOnxHbl npilBfleqb BHnMaHre B HaUeM ayA4TOpCKOM
3aKnoqeHilil K coorBercrByloqeMy pacKpbtl4ro rnQopuaqrara e Qrnancoeofi
orqerHocru unn, ecnil TaKoe pacKpbrrue rHSopMaqilil eBneerce HeHaAnexaqilM,
t'lo4tt0ttqrpoBarb Halue MHeHile. Haur BbrBo4bt ocHoBaHbt Ha ay47tropcKt4x
AoKa3arenbcrBax, nonyqeHHblx Ao Aarbr Ha[Jero ayAhropcKoro 3aKnloqeHhg. oAHaro
6yAyUre co6utrilq tAnv ycnoBhfl Moryr nphBecr7 K ToMy, qro npeAn puerve )rrpar4T
cnoco6nocrb npoAonxarb cBolo AeflTeabHocrb.

Mut coo6traeM nilqaMil, orBeL{aouilMl4 3a ynpaBneHhe npeAnpvernew, noMkrMo npo'.{ero,
rn0oplaqilo o 3annaH[poBaHHoM o6reue il cpoKax ayAVTat a raKxe o cyu{ecrBeHHbtx
3aMeqaHiltx no p$yflbraraM ay+urat B ToM L{Hcfle o no6urx 3HaqilMbtx ynyqeH4gx
BHyrpeHHero KoHTpone, KoTopbte Mbl BbteBnfleM B npoqecce ayAilTa.

Kpole roro, npeAocraBflfleM flhLlaM, orBeqarct4ilM 3a ynpaBneHue npe4npileryeM,
AeKnapaq[p o co6np.qeHhil HaM]4 gl4'.{ecKhx rpe6oaaHnfi no Hegaevetniroc-rn r o coo6u{enrr
HM O BCeX OTHOUeHhgX Vt Apyft4x acneKTax, orHocilTerbHo Koropbtx MoxHo 6uno 6ur
pa3yMHo npeAnoIloxl4Tb, L{To 3aTparhBapr HauJy He3aBhct4MocTb, a TaKxe o
cooTBeTcTBylorut4x Mepax 3aul[Tbt, TaM rAe 3To npilMeHilMo.

Zaharcenco Irina

Auditori Director al Companiei ,AUDIT'' SRL,

Certificatul de calificare al

in numele:

Compania de audit,,SOVIRINA-AUDIT,, SRL.

inregistratd in Registrul de stat al societdlilor de audit nr. 1903056,

Adresa societdlii de audit: R. Moldova, mun. chiEindu, str. p. Rareq, 36, of. 145.

Data emiterii Raportului auditorului - 28 aprilie 2023.
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I Bilanlut preliminer pentt'u perioctcla de gestitme 01.01,2022-31.12.2022

ACTIVE:
Anexa 1

Nr.
crt. ACTIV Cod.

rd.

Sold Ia
tngeputul

perioadei tle
gestiune

stirqitul
perioadei

cle gestiune
L 2 3 4 5

A.

ACTIVE IMOBILIZATE
I. Imobiliziri necorporale
1. Imobilizdri necorporale ln curs de execu{ie 010
2. Imobiliz[ri necorporale in exp loat arc, total 020 7 1t3 6 917

din care:

2.1. concesiuni,licente si mdrci 02t 3 305 5 285

2.2. drepturi de autor gi titluri de protec{ie 022
2.3. programe informatice 023 3 808 1 632
2,4. alte imobilizIri necorporale 024

3. Fond comercial 030
4. Avansuri acordate pentnt irnobiliz[ri necorporale 040
Total imobilizlri necorporale (rc1.010 + r'd.020 + rcl.030 + rd.040) 0s0 7 lt3 6 9t7
IL lmobilizlri corporale
1. Imobiliz6ri corporale in curs de executie 060 9 76r tBg 10 838 073
2. Terenuri 070 t2 686 984 t2 686 984
3. Miiloace fixe" total 080 33 837 592 26 791 463

din care:

3.1, cl6diri 081 11 053 4s9 10 410 817

3.2. constructii speciale 082 7 lgs 665 6 456 678
3.2. magini, utilaie si instalatii tehnice 083 r0 868 601 6 358 666
3.3. miiloace de transport 084 4 642 57s 3 429 6s2
3.4. inventar oi mobilier 0Bs 86 727 535 085
3.5. alte miiloace fixe 086 56s 56s

4. Resurse minerale 090
5. Aotive bioloeice imobilizate 100
6. Investitii imobiliare 110
7. Avansuri acordate pentru imobilizdri corporale rza
Total imobilizlri corporale
(rd.060 + rd,070 + rd.0B0 + rcl,090 + rd. 100 + rd. I I 0 + rd. I 20)

130 56 285 765 s0 316 s20

III.Investitii financiare pe termen lung
l..Investifii financiale pe termen lung in p[r{i neafiliate t4a
2. Investilii financiarc pe termen lung in pdrli afiliate, total 150

din care:

2.1. ac{iuni gi cote de participa}ie de}inute in plrfile afiliate 151

2.2. lmprumuturi acordate pdrtilor afi liate 152
2.3. lmprumuturi acordate aferente intereselor de

participare 153

2,4. alte investitrii financiare t54
Total investifii financiare pe termen lung
(rd.140+rd.I50) 160

/r'



IV. Creante pe termen lung qi alte active imobilizate

1. Creante comerciale pe termen lung t70
termenlung /''';';' i; ;"," 180

inclusiv: creante aferente intereselor de parlciparen, ,,'llgt

3. Alte creante pe tetrnen lung I i0

4. Cheltuieli anticipate pe tet'meu lung I 2p;p

5. Alte active imobilizate \ t zlo 72 34'.1 40 610

total c.earfe pe tcrmen lung qi altc active inlqbliizats,,,.,"
(rd.l70 + rd.l80 + rd.l90 + rd.200 N*1,.

'(y220 72 347 40 610

TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE
(rd.050 't- r'd.l 30 + rd. 160 + rd.220)

230 56 365 225 s0 364 047

B. ACTIVE CIRCULANTE
I. Stocuri
1. Materiale 244 7r 246 097 8i2 5t0 237

2. Active biologice circulante 250 3 724 3 924

2, Productia ln curs de execulie 260 108 394

3. Produse si mdrfuri 270 284 t67 14 551

4. Avansuri acordate pentru stoculi 280 12 203 1 838 241

Total stocuri (r'd.240 + rd,250 + rd.260-t- rd,?29+ tM80) 294 71" 654 s8s 84 366 953

II. Creante curente si alte active circulnnte

1, Creante comerciale curente 300 6 996 373 43507s6
2. Creante ale p6rtilor afiliate curente 310

inclusiv: crean{e aferente intereselor de putl&lpatq 311

3. Creante ale bugetului 320 M2 223 A84 138 688 496

4. Creantele ale personalului 330 2 234 2 860

5. Alte creante curente 340 5B 851 4 153 730

6. Cheltuieli antioipate cutente 350 r78 795 143 926

7. Alte active circulante 360 I t76 882 't22 2s3

Total crcnn{e curente gi alte active circulante
(rd.300 + d.310 + rd.320 + rd,330 + rd.340 + rd.350 'r rd.360)

370 1s0 636 219 148 062 021

III. Investitii financiare curente

1, Investitii financiare curente tn p6rfi neqfilii{e 380

2. Investitii financiare curente in p6r[i a4i419J9191 390

din care:

2.1. acfiuni gi cote de participalie definute in p[rfile
afiliate

39r

2.2. imprumuturi acordqlqldrfilgr aliliute 392

2.3. lmprumuturi acordate aferente intereselor de

oarticipare
393

2.4. alte investifii financiare in p[rfi a!1iq!9 394

Total investitii financiare curente (rd.380 + rd. 390) 400

IV. Numerar gi documente bflnegti 410 tzt 788765 88 925 306

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
kd.290 + rd.370 + 1d.400 + rd.4l0)

420 344 019 569 321 354 280

TOTAL ACTIVE (rd.23o + rd.42o) 430 4A0 444 794 371 718 327

I
I
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PASIVE:

Nr.
cP. Pasiv Cod.

rd.

Sold In
lnceputul

perioadei de
sestiune

slirpitul
perioaclei de

sestiune
1 7 3 4 5

C. CAPITAL PROPRIU
I. Capital social ti neinrcgistrat
1. Capital social 440 3 594 420 3 590 420
2. Capital nevdrsat 450
3. Capital neinregistrat 460
4. Capital retras 470
5. Patrimoniul primit de la stat cu drept de proprietate 480
Total capital social qi neinregistrat
(rd.440 + rd.450 + rd,460 + rd.470+ rd.480)

490 3 590 420 3 590 420

II. Prime de capital s00
III. Rezerve

1. Capital de rezervd 510 3 t52 683 3 152 683
2, Rezerve statutare 520 359 249 976 372 504 711
3. Alte rezerve s30 1 70s 887 1 70s 887
Total rclzeyve (rd.s t0 + rd.520 + rd.530) 540 364 108 s46 377 363 281
IV. Profit (pierdere)
1. Corectii ale rezultatelor anilor precedenti 550 x (109 13s)
2. Profit nerepartizat (pierdere neacoperitfl) al anilor

precedenti s60 29 731 541 0

3. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 570 x (t3 219 720\
4. Profit utilizat al perioadei de gestiune 580 x (_)
Total profit (pierdere) (r.<1,550 + rd.560 r-rd.570-r-rct,580) 590 29 731, 541 (r3 328 8ss)
Y. Rezerve din reevaluare 600
VI. Alte elemente de capital nronriu 610
TOTAL CAPITAL PROPRIU
(rd.490 + rd.500 -r- ld.540 + rd,590 + rd.600 + rd.610)

620 397 430 507 367 624 846

D. DATORII PE TERMEN LUNG
1. Credite bancare pe termen lung 630
2. imprumuturi pe termen lung 640

din care:

2.1, lmprumuturi din emisiunea de oblicatiuni 641

inclusiv: imprumuturi din emisiunea de obligaliuni
convertibile 642

2.2, alte imprumuturi pe termen lung 643
3. Datorii comerciale pe termen lung 6s0
4. Datorii fafd de pdrtile afiliate pe termen lung 660

inclusiv: datorii aferente intereselor de participare 661
5. Avansuri primite pe termen lung 670

'6. Venituri anticipate pe termen lung 680
7. Alte datorii pe termen lung 690 1 511 895 I 2s4 633
TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG
(rd.630 + rd.640 + rd.650 + rd.660 + rd.670 + rd.680 + rd,690)

700 1 sl1 89s L 254 633

,/3
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Sitmtr{i*r de grrwflt pi pierc&eri 6lexrtx"ux perioat{"a e}e gestixxme

s 3,{}1,2{}22. 3 L,K2 "2{},22 t

Anexa 2

E. DATORII CURENTE
1. Creclite bancare pe termen t"Vtt 110
7. iirrpr,r*rturi pe termen scurii total 720

2. 1. imprumuturi din enrisiunea d( obligaliult ;
721

irrcJusiv:tnlprunrrr :r'idinemisiu[cadeobiiga{iurii icortvedibile \..,r''',, ,"' . ,/'
722

2,2. alteimprumuturi pe termen\Qui't.',1' ": 723

3. Datorii comerciale curente 730 255 637 r 639 781

4. Datorii fata de pdrtile afiliate curente 740
inclusiv: datorii at'elente intereselor de participare 741

5. Avansuri primite curente 750

6. Datorii fat[ de personal 760 611

7. Datorii privind asigurdlile sociale gi medicale 770 | 367

8. Datorii fatd de buget 780 t4 690 36 275

9. Datorii fa15 de proprietari 790 386 300 491 810

10. Venituri anticipate curente 800

11. Alte datorii curente 810 24t 5t0 331 956

TOTAL DATORII CURENTE
(rd'710 + rd,720 + rd.730 + rd.740+ rd.750 + rd.?60 + td'770 + rd'780 +
rd;790 + rd,800 + rd.8l0)

820 899 504 2 500 433

r. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor 830

2. Provizioane pentru garanlii acordate

cumo[r6torilor/clientilor
840

3. Provizioane pentru impozite 850

4. Alte provizioane 860 602 888 338 415

TOTAL PROVIZIOANE (rd,830+rd.840+rd.850+
rcl,860)

870 602 BB8 338 415

TOTAL PASIYE (rc1.620+rd.700+ rd,820 + rd.B70) 880 400 444 794 371 718 327

Indicatori
Cod
rd.

Perioada de gestiune

precedenti curentl

1 1 3 4

Venituri din vinzflri, total 010 | 743 211 8s1 2t6 963 L32

din care:

venituri din vilrzarea produselor qi m6rfurilor 011 t 741 8Bs s3s 2r5 669 30t
venituri din prestarea serviciilor g executarea lu0r6rilor 0t2 I r25 432 598 578

venituri din contracte de construclie 013

venituri din contracte de leasing 014

veniluri din contracte de microfinan{are 015

alte venituri din vinzdri 016 200 884 69s 253

Costul vinzirilor, total 020 L 6L4 870 A26 189 214 142

din care:

//
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valoarea contabil[ a duselor si md"rfurilor vindute 021 1 613 420 888 t88 312 465
costul serviciilor prestate si lucrdrilor executate tertilor 022 g0t 677
costuri aferente contractelor de constnrctie 423
costuri aferente contraotelor de leasing 024
co sturi aferente contraetelor de microfi nan{are 025
alte costuri aferente vinz6r'i1or 026 1 449 138
Profit brut (pierdere brutfi) (rd.0r0 - rd.020) 030 128341825 27 748 990
Alte venituri din activitatea operationali 040 30 20 969
Cheltuieli de distribuire 050 46 442 884 6 500 617
Cheltuieli administrative 060 24 933 717 12 072 977
Alte cheltuieli din activitatea operationald 070 24 460 t67 3A 793 r33
Rezultatul din activitatea opera{ionnlfl: profit (pierdere)
(r'd.030 + rd.040 - rd.050 - rd.060 - rd.070)

080 32 545 087 (21se6 768)

Venituri financiare, total 090 14 651 042 lt 786 403
din care:

venituri din interese de participare 091

inclusiv: veniturile obtinrrte de la p[rtile afiliate 092
venitrui din dobinzi: 093

inclusiv: veniturile obtinute de la rrdrtile afiliate 094
venituri din alte investitii linanciare pe termen lung 09s

inclusivr veniturile obtinute de la pErtile afiliate 096
venituri aferente ajustdrilol de valoare privind investiliile
financiare De termen lune si curente

097

venituri din ietirea investitiilor lirianciare 098
venituri afereute diferentelor de curs valutar si de sumfl 099 I4 651 042 i 1 786 403
Cheltuieli financiare, total 100 11 410 586 4 224 Att
din care:

cheltuieli privind dobinzile
101

inclusiv: cheltuielile aferente p[rtilor afi liate 102
cheltuieli aferente ajustdrilor de valoare privinci investitiile
financiate pe temen lung si curente

103

cheltuieli aferente iesirii investitiilor financiare 104
cheltuieli aferente diferenlelor de curs valutal si de sum[ 105 11 410 586 4 224 0t1
Rezultatul: prolit (pierdere) financiar(I)
(rd.090 - rd.l00)

110 3 240 456 7 562392

Venituri cu active irnobilizate si exceptionale 120 1 000 906
Cheltuieli cu active imobilizate si exceptionale 130 186 250
Rezultatul din operafiuni cu active irnobilizate qi

exceptionale: profit (pierdere) 0'cl. I 20 -rcl. 1 30)
140 814 656

Rezultatul din alte aetivitflfi: prolit (pierdere)
(rd. I l0 +Ld.140)

150 3 240 456 8377 048

Profit (pierdere) pinI la impozitare (rc1,080 + rcl.l50) 160 35 785 543 3 2L9 720
Cheltuieli privind impozitul pe venit t70 6 037 Oss
Profit net (pierdere net[) al perioadei de gestiune
(rd,160 - rd.l70) 180 29 748 488 (t3 219 720)

6



Situ*tia moditicilrilor capitalului
01.01.2022-31

u porl*aEtr* cle

Anexa 3

Sold la
sfirgitul

perioadei d
gestiune

3 s90 420

( ._)

()

3 s90 42

3 t52 68
372 504 7l

I 70s BB

377 363 28

(109 13s

{13 219 72C

(___J

(13 328 8ss

rydYrtr,lv 
pe.tlh

\2,;2fi,?,2;,', \1;)
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Indicatori

Sold Ia
inceputul

perioadei de
gestiune

.':,ir,,.^ \' ,.

*'a *..-, -..,-* 
o

Majorlri

I. Capital social qi neinregistrat
3 590 420

2. Capital nevdrsat

5. Patrimoniul primit de la stat cu

Total capital social qi
neinregistrat

+ rd.020 + rd.030 + rd.040+ rd

II. Prime de ca

1. Capital de rezervd 3 t52 683

359 249 976 14 865 77 | t 611 036
1 70s BB7

Total rezervs (rd,080 + rct,090 + rd,100) 364 108 s46 L4 865 771 I" 611 036

1. Corec[ii ale rezultatelor anilor
109 135

2. Profit nerepaftizat (pierdere
neacoperitd) al anilor 29 731 541 29 731 541

3. Profit net (pierdere net[) al
t3 219 720

4. Profit ulilizat al perioadei de

Total profit (pierdere)
rd,l20 + rd,130 + r'd, 140 + rd,150)

29 731 541 43 060 396

V. Rezerve din reevaluare

VI. Alte elemente de capital

14 865 77L 44 671 432

/6
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
dela 01.01.2022 Pin[ 1a 31.12,,2022

Anexa 4

Indicatori
Cod.
rd.

Perioada de gestiune

precedentl curentl
4

nl 4u 71a
Zts 984 909

29 715 397

1
1 3

Fluxuri tle numerar din activitatea opera{ionali

incas6ri din vinzdri 010 | 739 668 753

Pliti pentru stocuri $i ssrylon Progll& 020 I 653 155 367

Plfii c6tre angaja{i gi organe de asigurare social[ $i medicald 030 45 860 601

Doblnzi pl[tite 040

Plata irnpozitului pe venit 050 5 240 000 285 000
7 600

4 590 384

(2e 080 380)

10 127 05
41 60

(10 127 0s9,

(39 207 43e

6 343 98(

tn lss 76!

88 925 30t

AIte tncas[ri 060 2A4 346

Alt" pldtt 070 4sfi wa
nluxirt net tle numerar tlin activitatea operafional[
(rd.010 - rd.020 - rd.030 * r@

080 3t 099 941

Iluxuri de numerar tlin activitatea tle investifii

incas[ri din vinzarca activelor imobilizate 090

Pl6ti aferente intrlrilor de active iqqbili4glg 100

D.blrrt tt-r*t- 110

Dividende incasate r20

inolusiv: dividende incasate din strdindtate 121

Alte incasdri (pl6{i) 130

Sluxul net de nltmerar din activitatea de invcstifii
(rd;090 - rd.100 + rd.1 10 + rd.l20 * rd.l30)

t40

Fluxuri cle numerar din activitaten iinanciari

tncastrri sub forrnd de credite gi imprurnuturi 1s0

Pl6fi aferente rambursilii oreditelor $i i 160

Diviclende pl[tite t7a 6 792 29s

inclusiv: dividende plEtite nerezidenlilor 17r 45 ztr
incas6ri din operaliuni de capital 180

Alte incas[ri (pl[ti) 190

Fluxul net tle numerar tlin activitatea financiarl
Gd.150 

* t'd,160 - rd,l70 + rd.l80 * rd.190)
200 (6 1e2 zes)

Fluxul net de numer&r total 1* rd.080 * r'd,140 * rd'200) 2t0 24307 646

Diforento de curs valutar favorabile (,:g&y9t-b11t) 220 1 s38 636

Sold de numer&r la inceputul perioadei de gestiune 230 95 942 483

$old de nulnerar Ia sfirgitul perioadei de gestiune
(* rd.2l0 * rd,220 + rd.230)

244 121788765

{/Di terimar
/Pt/.cf f/ Ivancov Andrei

t,/
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Analiza structurii activelor

Datele bilanlului contabil arate ce valoarea totald a patrimoniului a scf,zut in decursul anului

2022 cl7,L7o/o, ceea ce corespunde micaordrii absolute in mlrime de 28 726,5 mii lei.
Micgorarea activeior in perioada analizatl este o consecinff, a reducerii activelor circulante cu

6,60yo, odatd cu reducerea activelor imobilizate cu 10,65%. Caracterul diferit al evolutiei activelor a

dus la schimblri in structula patrimoniuiui intreprinderii, dup[ cum urmeazi:

Tabelul T

Dup[ cum se vede din tabel, nivelul imobiliz[rii activelor a scf,zut de Ia ].4,08% p6n[ la
13,55o/o, in urma micqorlrii mai rapide a activelor imobilizate in comparafie cu activele circulante.

Aceast[ modificare a activelor imobilizate a fost cauzat[, in cea mai mare parte, de reducerea

valorii de bilanl a mijloacelor fixe c:u7 046,L mii lei (sau cu 20,82o/o), dar gi cre$terea imobiliz[rilor
corporale in curs de execu{ie cu 1 076,9 mii lei (sau cu LL,l3o/o).

in acelagi timp pondur." activelor circulante s-a majorat (tot cu 0,53 puncte procentuate). in
componenta lor de asemenea au avut loc schimblri, chiar mai importante:

. reducerea mijloacelor binegti cu 32 863,5 mii lei (sau cu 26,9BYo);

. majorarea stocurilor cu L2 7L2,4 mii lei (sau cu L7,74Vo);

. micgorarea creantelor curente cu 2 084,7 mii lei (sau cu L,40o/o), preponderent ca urmare a

reducerii creantelor bugetului gi creanfelor privind facturile comerciale, odatf, cu cre$terea

altor creante curente.
Aproape intreaga cantitate a stocurilor este constituit[ din stocurile de materiale (cca. 98o/o).

in cadrul creanlelor curente cea mai mare pondere o au creantele bugetului - 95,3% Ia
inceputul perioadei analizate Si 94,2o/o la finele acesteia (13B 688,5 mii lei). Partea principal[ a

acestei sume reprezint[ taxa pe valoarea addugatd (TVA) spre deducere (achitat[ furnizorilor) care

nu a mai fost restituit[ din buget.
Urmltorul dup[ importanfi tip de creante curente - creanfele comerciale - s-a miCaorat ca

pondere in decursul anului 2022 dela 4,7o/o pdn[ Ia 3,0yo.

Analiza activelor nete (patrimoniului net)

Activele nete reflecti capacitatea intreprinderii de a-gi indeplini obligaliile asumate. Evolulia
patrimoniului creat din contul surselor proprii de finanlare este prezentat[ in tabel:

An al i z a stru ctu ri i acti vel o r

Categorii de active
31.12.2021 31 .12.2022 Abaterea absolutd Ritm

creqt., %Suma, lei Pondere, % Suma, lei Pondere, % Suma, lei Pond., p.p

1, Actlve lmobilizate, lnclusiv:
'l .1. lmobilizdri necorporale la valoarea de bilant

1.2. lmobiftzeri corporale, din care:

- lmobitizeri corporale ln curs de execlutie

- Terenuri

- M'tjloace fixe la valoarea de bilant

1.3. Alte active imobilizate

56 365 225

7 113

56 285 765

9 761 189

12 686 984

s3 837 592

72 347

14,08

0,00

14,06

2,44

3,17

8,45

0,02

50 364 047

6 917

50 316 520

10 838 073

12 686 984

26 791 463

40 610

13,55

0,00

13,54

2,92

3,41

0,0'l

-6 001 178

-1 96

-5 969 245

+1 076 884

0

-7 046 129

-31 737

-0,53

0,00

-0,52

+0,48

+0,24

-1,24

-0,01

-10,65

-2,76

-10,61

+11,03

0,00

-20,82

-43,87

2. Active clrculante, inclusiv:

2.1. Stocuri

2.2. Creante curente

2.3. Mijloace bdneqti

2.4. Alte active circulante

344 079 569

7't 654 585

149 280 542

121 788 765

I 355 677

85,92

17,89

37,28

30,41

0,34

321 354 280

84 366 953

147 195 842

88 925 306

866 179

86,45

22,70

39,60

23,92

0,23

-22725 289

+12 712 368

-2 084 700

-32 863 459

-489 498

+0,53

+4,80

+2,32

-6,49

-0,11

-6,60

+17,74

-1,40

-26,98

-36,11

fotal active 400 444794 100 371 718 327 100 -28 726 467 x -7,17
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TabeIuI2

Active nete = Active - Datorii

Datele din tabel reflecti reducerea activelor nete la finele anului 2022 cl29 805,7 mii lei,
ceea ce corespunde micaor[rii relative cu7,50o/o in comparatie cu sfArgitul anului 2021. La aceasta a

contribuit atAt reducerea activelor circulante nete (ca urmare a micgorf,rii activelor circulante odatl
cu cregterea datoriilor curente), cdt gi micgorarea activelor imobilizate nete. Ritmul diferit al
reducerii activelor imobilizate nete $i activelor circulante nete a determinat schimbarea raportului
dintre acestea, in sensul majordrii cotei activelor circulante cu 0,44 puncte procentuale. Astfel cota
mijloacelor circulante proprii la finele anului 2022 a constituit 86,64yo, ceea ce inseamnd cI mai
putin de o geptime din capitalul propriu se utilizeaz[ pentru finantarea activelor imobilizate.

in cazul societililor pe acfiuni este necesarf, comparalia capitalului social al intreprinderii cu
m[rimea activelor sale nete, fapt condifionat de urmltoarea cerinti a legislaliei cu privire Ia
societifle pe actiuni: valoarea activelor nete nu poate fi mai mici dec6t mf,rimea capitalului social
(adic[ raportul dintre ele s[ nu fie mai mic de 1). in cazul dat, raportul dintre activele nete qi

capitalul social (3 590,4 mii lei) este egal cu 1-02, adicf, corespunde cerinlei indicate mai sus.

Analiza surselor de finantare a activelor

in decursul anului 2022 au avut loc modificdri in structura surselor de finanlare a

patrimoniului intreprinderii, generalizate in tabel:

Tabelul S

Datele din tabel caracterizeazf, un nivel foarte inalt de autofinanlare (autonomie), care trebuie
s[ asigure interesele financiare ale aclionarilor qi oeditorilor. Ponderea mijloacelor proprii in suma

total[ a surselor de finanlare a scf,zut nesemnificativ, de Ia 99,25o/o pAnI la 98,90o/o, ca rezultat a]

reducerii capitalului propriu gi oegterii datoriilor curente. Mdrimea capitalului permanent a evoluat
in acelagi sens cu cea a capitalului propriu, acesta din urmi alc[tuind principala sa componenti.

Cea mai mare pondere in componenta surselor proprii de finanlare revine rezervelor, fiind
aproape in intregime reprezentate de rezervele statutare (372 504,7 mii lei). Crearea suplimentard de

rezerye din contul profitului net este decis[ periodic in cadrul adundrilor acfionarilor intreprinderii.

Analiza patrimoniului net (activelor nete)

Active

Suma, lei

Datorii (lncl. provizioane)

Su@. lei Aotlve nete

31.'t2.2021 31.12.2022 31.12.2021 3'1.'12.2022
31.12.2021 31.12.2022 Abat. abs

Suma, lei Pond. , o/o Suma, lel Pond.,9/o Suma, lei Pond
p.p.

1. Actlve lmoblllzato 56 365 225 50 364 o47
l. Daiorii pe term. lung

2. Provizloane pe t/l

1 511 495

o

't 254 633

o
54 453 33C 13,4O 4S 105 414 13,36 -5 743 916 -o,4

2. Actlve circulante 344 079 56€ 321 354 2AO
2.1. Oatorii curente

2.2. Provlzloane curenle

899 504

602 848

2 500 433

334 41 5
342 577 177 46,20 314 515 432 46,64 -24 061 745 +o,4

Total actlvo 400 444 794 37'l 714 327 fotal datorll 3 014 247 4 093 481 397 430 507 100 367 624 A46 loo -29 805 661 x

Analiza generald a structurii surselor de finantare a activelor
31.12.2021 31.12.2022 Abat. abs Ritm

cregt., %raruaregor
Suma, lei Pond., % Suma, lei Pond., % Suma, lei Pond., p.p.

1. Capital propriu

2. Datorii pe termen lung

3. Provizioane pe termen lung

397 430 507

1 511 895

0

99,25

0,38

0,00

367 624 846
I 254 633

0

98,90

o,34

0,00

-29 805 661

-257 262
0

-0,35

-0,04

0,00

-7,50

-17,02

0,00

Capital permanent 398 942 402 99,62 368 879 479 99,24 -30 062 923 -0,39 -7,54

4. Datorii curente

5. Provizioane curente

899 504

602 888

o,22

0,15

2 500 433
338 41 5

o,67

0,09

+1 600 929

-264 473

+0,45

-0,06

+177,98

-43,87

Total pasive 400 444794 100 371 718 327 '100 -28 726 467 x -7,17

/9



T

T

T

Totodatd suma pierderilor inregistrate ca parte a capitalului propriu la sfArqitul perioadei de

gestiune a constituit i.3 328,9 mii lei, fali de profitul inregisilat la finele 
-anului 

precedent, in

ireri*. de 29 TZL,5 mii lei. suma capitalului social nu a suferit modificlri in decursul perioadei

analizate.
Datoriile pe termen lung s-au micaorat st 257,3 mii lei, fiind reprezentate in totalitate de

categoria altor datorii pe termen lung (neincluse in categoriile principale). Datoriile curente s-au

ma;Jrat de aproape trei ori fali de inceputul anului, iar printre acestea cea mai mare cot[ o au

datoriile comerciale - l- 639,8 mii lei (sau65,6%), precum gi datoriile fa1[ de proprietari - 49]",8 mii

Iei (sau Lg,7o/o). Datoriile fa1[ de buget constituie 36,3 mii tei (L,5% din suma totalf, a datoriilor

curente), iar datoriile fa15 de personal practic lipsesc. Provizioanele sunt constituite in intregime din

categoria altor provizioane (neincluse in destiSraliile principale) 9i s-au micaorat cu 264,5 mii lei'

pentru evaluarea structurii mijloacelor imprumutate se folosesc urmf,torii coeficienli:

Tabelul4

coeficientul de atragere a capitalului imprumutat este opus nivelului de autonomie

(autofinanlare) gi determinE nivelul indator[rii intreprinderii. Respectiv la finele anului 2022

valoarea lui constituie L,Ljo/o.

cota datoriilor pe termen lung in suma total[ a datoriilor a constituit 30,65% Ia finele anului

2022, in sc[dere cu 1_g,5 puncte procentuale ca urmare a major[rii sumei datoriilor curente

comparativ cu datoriile pe tirmen tung. Nivelul indator[rii pe termen lung in raport cu capitalul

social la fel a scf,zut in comparalie cu sf0rgitul anului 202L, ct 7,2 puncte procentuale. Nivelul

indator[rii pe termen lung in rapoft cu capitalul permanent este cu mult sub pragul de siguranl[

maximal lsbx;, ceea ce iir.u*ne c[ intrepiinderei nu este supus[ riscului de a nimeri sub influenl[

str[in[ gi poate asigura oeditorii potentiali cu destule garanlii financiare'

NiveIuI autofinanflrii capiialului permanent este un indicator alternativ fala de indicatorii

numili mai sus, gi caiacteriieazd, capacitatea firmei de a atrage, in caz de necesitate, noi

imprumuturi, asigurdnd totodat[ un anumit nivel de garanfii pentru $editori in ceea ce priveqte

poiiUiutepe de rimbursare a sumelor imprumutate. Dupe cum se vede din tabel, acest indicator este

iproup. de 100%, prin urmare confirmd nivetul foarte inalt de stabilitate financiar[ a intreprinderii.

Analiza lichiditElii bilanplui contabil

Se calculeazf, urmitorii indicatori:

T

I
T

r
I
I
I
t
I
I
I
I
I
I
I
t
I

Dinamica coeficienlilor de structurd a capitalului

Coeficien[i 31.12.2021 31.12.2022
Abat. abs.,

p.p.

1. Coeficientul de atragere a capitalului imprumutat, %

2. Coeficientul de atragere a mijloacetor de imprumut pe termen lung, 7o

3. Coeficientul indatordrii pe termen lung, %:

3.1 - in ruport cu caPitalul social

3.2-in rcport cu caPitalul ProPriu

3.3 - ln raport cu capitalul permanent

4. Coeficientul de autofinanfare a capitalului permanent' 7o

o,75

50,16

42,11

0,38

0,38

99,62

1,1ol
I

30,65]

34,94

0,34

0,34

99,66

+0,351
I

-19,511

-7,17

-0,04

-0,04

+0,04

"e9
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Tabelul S

Analiza lichiditdlii

Coeficien!i 31.12.2021 31.12.2022 Abat. abs.
Mirimea
optimd

'1. Coeficientul lichiditSlii curente

2. Coeficientul lichiditdlii intermediare

3. Coeficientul lichidit6[ii absolute

229,02

180,43

81,06

113,20

83,17

31,32

-115,82

-97,25

49,74

1-2
> 0,7

> 0,2

coeficientul lichidit[1ii curente arat[ dac[ inteprinderea dispune de active circulante in

volum suficient penlu stingerea datoriilor curente. in cazul dat (la finele anului 2022), nivelul

Iichiditilii .ur.nt. depagegte cu mult m[rimea optiml (L - 2), chiar dac[ este in scddere fa1[ de

sfdrgitul anului 2021-, ia urmar. a micgordrii activelor circulante gi major[rii datoriilor curente.

Coeficientul lichiditdlii intermediare aratf, ce parte a datoriilor curente inteprinderea o poate

achita folosind pentru u..ri ,.op mijloacele blnegti gi creanfele curente. in cazul dat nivelul acestui

indicator de asemenea a scf,zut in decursul anului 2022, dar tot este cu mult peste mf,rimea optim[.

coeficientul lichiditdlii absolute arate ce parte a datoriilor curente intreprinderea o polte

achita doar din contul mijloacelor blnegti. in cazul dat acest indicator are o valoare foarte inaltl

(mijloacele blnegti dep[gind de 31 ori mf,rimea datoriilor curente Ia finele anului 2022), fiind Ia fel

in sc[dere fa$ de sfdrgitul anului precedent. Nivelul atAt de inalt al mijloace]or blnegti Ia sfArqit de

an se explicl prin faptul c[ in aceast[ perioad[ a anului intreprinderea inregistreaz[ incasiri masive

de la cumpirltori gi face achitdri furnizorilor de materiale.

d/
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Analiza fluxurilor de mijloace bineqti

TabeIuI6

Analiza fluxurilor de miiloace hdneqti

lndicatori
Suma,lei Ritm

cregt., %Anul2021 Anul2022 Abat. abs.

So/d de numerar la inceputul peioadei 95 942 483 121 788765 +25846282 +26,94

incasiri din vAnzdri

Pli$ pentru stocuri Ei servicii procurate

Pl5$ citre angajali 9i organe de asigurare sociald 9i med

Plata impozitului Pe venit

Alte incasSri din activitatea operalionali

Alte pldli din activitatea oPerL

1 739 668 7531

1 653 155 367

45 860 601

5 240 000

204346

4517 190

221 487 710

215 984 909

29 715 397

285 000

7 600

4 590 384

-1

-1

518 181 043

437 170 458

-16145204
-4 955 000

-196746

+73 194

-87,27

-86,93

-35,20

-94,56

-96,28

+1,62

ftuxul net ae numerar din activitatea opera{ionald 31 099 941 -29 080 380 -60 1 80 321 -19s,51

Flttvtil nel rle numerar din activitatea de investi{ii 0 0 0 0,0c

6792295 10 127 059 +3334764 +49,1C
Dividende Plitite

Fluxul net de numerar din activitatea financiard -6 792 295 -10 127 059 -3 334 764 +491 A

Fluxul net de numerar total 24307 646 -39 207 439 -63 515 085 -261,30

l'lifercnle de cttrs valutar favorabile (nefavorabile) 1 538 636 6 343 980 +4 805 344 +312,31

121 788765 88 925 306 -32 863 459 -26,98
So/d de numerarla sflrqitul peioadei

Tabelul T

Analiza de structurd a fluxurilor de miiloace bdnegti

ponderea articolului dominant^de incaslri blnegti - din vAnzlri - practic nu s-a schimbat,

fiind deja aproape egare cu Loo%,In valoare absorutd suma incaslrilor din vanz[ri a scdzut cu

1 51B 18L mii lei (sau cu g7,27o/o) fa1[ de perioada precedentf,, ca urmare a reducerii semnificative a

v6nz[rilor. AIte incasdri blnegti'din'activitatea operalional[ au scAzut cu ]-96,7 mii lei (96,280/o),

insd cota acestora in componenta incasarilor este neglijabil[.
primul ca importanl[ articol de pl[1i - furnizorilor pentru stocurile 9i serviciile procurate - a

scezut ct L 437 llo,smii tei (sau cu a-o,ssz"). in acelagi tlmp cota acestora in suma totale a pl[1ilor

s-a mic$orat de Ia 96,36% pdnd Ia 82,85%'
pldlile blnegti cltre angajali gi organe de asigurare sociald gi medical[ au scdzut crt 35,20%o

(ce reprezinte LO L45,2mii leij, iar ponlerea lor in suma totalf, a pldlilor s-a majorat, de Ia 2'670/o

pdn[ la ll,4Oo/o.Plata impozitului pe venit a scezut cu 94,560lo, sau cu 4 955 mii lei' iar suma altor

Categorii de incasiri Ei Pldli
Anul2021 Anul2022 Abat. abs. a

ponderii, P.P.Suma,lei Pond., % Suma,lei Pond., %

f . incasiri:
lncasdri din v6nziri

Alte incasiri din activitatea operalionald

1 739 873 099

1 739 668 753

204 346

100,00

99,99

0,01

221 495 310

221 487 710

7 600

100,00

100,00

0,00

+0,01

-0,01

x

2. Prifi:
Pl5!i pentru stocuri 9i servicii procurate

Pl6!icitre angajali qi organe de asigurare sociald 9i med'

Plata imPozitului Pe venit

Alte plSli din activitatea operalionalS

1 715 565 4531
I

1 653 155 3671

45 860 601

5 240 000

4517 190

6792295

100,00

96,36

2,67

0,31

0,26

0,40

260 702749
21 5 984 909

29 715 397

285 000

4 590 384

10 127 059

100,00

82,85

11,40

0,11

1,76

3,88

x
-13,51

+8,72

-0,20

+1,50

+3,49

e/I



pr[1i blnegti din activitatea operationarf, s-a majorat cu 73,2 mii lei (adic[ ot !,62o/o),ins[ cota lor in

iuma totali a pl[flor a r6mas sub 2o/o'

Astfel, .u urr*.. a unei micaorlri generale mai semnificative a incasirilor in comparafie cu

pl[1ire, in activitatea operationalain_anutiozz a fost inregistrat un flux net aI mijloacelor b[negti cu

semnur minus, in m[rime de 29 080,4 mii rei, in scdderJcu 60 ]-80,3 mii lei fald de fluxul pozitiv

din anul precedent.
in activitatea investilional[ a inteprinderii atit in anul 2022, cdt 9i in cel precedent au lipsit

careva incasf,ri sau pld1i. prin urmar.,'.u*u fluxurui net de mijloace b5negti din activitatea de

investilii este egal[ cu zero. ! r 1A d^ry 4 .-:: r^r ^--^-imarirz,o 1 ( nr.
in anul 2022 au,fost achitate dividende in m[rime de 10 L27,L mii lei, aproximativ de ]-'5 ori

mai mult fap de anur precedent. ca urmare, suma fluxurui net negativ de mijloace blnegti din

activitatea financiar[ s-a ma;orat cu 3 334,8 mii lei (sau cu 49,!o/o) comparativ cu anul 202L'

in final, fluxul negativ de mijloace uenegti din activitatea operalional[ combinat cu fluxul

negativ din cea financiai[ au dus Ii un flux n.i totul de mijloace blneqti in anul 2022 cts' semnul

minus, constituind zg 207,4 mii rei, cu 63 5r-5,r- mii lei mii pulin fa1[ de fluxul pozitiv din anul

precedent.

in practica internalional[ nivelur satisf[cdtor aI mijloacelor b[negti oblinute de intreprindere

in rezultatul activit[1ii sale, pentru acoperirea cheltuieliloi-de procurare_a mijloacelor fixe, investilii

nete in stocuri de producfie, se determine cu ajutorul coeficiintului suficienlei miiloacelor bdnesti'

Valoarea acestui coeficient egald cu r inai.a fiptul^c[ inireprinderea gi-a acoperit necesit[1ile sale

de mijloace bdnegti flrr o finanlare din exteribr. in cazul sc[derii m[rimii coeficientului sub 1

sursele interne de 
-mijloace 

bdnlgti pot fi insuficiente pentru mentinerea nivelului de platl a

dividendelor Ei creqterea producliei:
pentru .uutuur.u cotei de reinvestire a mijloacelor binegti in active se foloseqte coeficientul

reinvestirii mijloacelor bdnesti.In practica internalionald reinvestirea Ia un nivel de B - l-0% se

considerl satisflc[toare. un astfel de rezultat ar ind:ica faptul ci intreprinderea urmeazf, o politic[

de reinvestire in active a mijloacetor 
-Uenegti 

disponibiti, evitAnd ,jnghelarea" lor in conturile

bancare.

Tabelul B

in perioada analizatl ace$ti coeficienli au avut valo_ri cu semnul minus, din cauza rezultatului

negativ din activitatea operational[. Neceri altu de mijroace binegti au fost acoperite din contul

soldului acestora ru in..prtot perioadei de gestiune, dar in mod normal actMtatea intreprinderii

trebuie s[ genereze un flux pozitiv de mijloace blneqti'

Analiza indicatorilor financiari ai intreprinderii

in baza datelor Raportului privind rezultatele financiare (tabelul 9) $i + Bilanplui contabil

vom examinu ,.rrli.t.ie'oulinute de intreprindere prin prisma principalilor indicatori de evaluare a

eficienlei (tabelul 1"0).

1. Coeficientul suficien(ei mijloacelor binegti

2. Coeficientul reinvestirii mijloacelor bineqti
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TabeIuI9

Analizdnd indicatorii din tabel putem constata urmltoarele.
AtAt veniturile din vAnzf,ri, cdt gi costul vAnz[rilor s-au micaorat, ins6 aI doilea indicator a

scizut intr-un ritm ceva mai rapid. Aceastf, diferenl[ a-dus la faptul c[ s-au redus consumurile Ia ]-

leu vdnz[ri nete, de Ia 92,6 bini p6n[ la 87,2 bani. ins[ sciderea mai semnificativl (in mlrimi
absolute) a veniturilor din vAnziri a dus Ia aceea c[ profitul brut s-a micaorat cu ]-00 592,8 mii lei

(sau cu 78,31yo). Chiar daci celelalte cheltuieli aferente activit[lii de baz[ a intreprinderii (care nu

se includ in costul vanzlrilor - de distribuire, administrative, alte cheltuieli operafionale) in general

s-au micaorat, reducerea substanlial[ a profitului brut a cauzat oblinerea unei pierderi din activitatea

operafional[ in mdrime de 2]. 596,8 mii lei.- 
Reducerea drasticf, a vdnzlrilor se explic[ prin faptul cE a fost schimbati legislalia in

domeniul colect[rii degeurilor de metal, fiind eliminat monopolul, astfel cf, intreprinderea a fost

nevoit[ sf, se confrunte cu o concurenll puternici, pierzdnd o mare parte din piala respectiv[.

Activitatea financiar[ s-a soldat cu un profit de 7 562,4 mii lei, ca urmare a micaoririi mult

mai substanfiale a cheltuielilor aferente diferenlelor de curs valutar in compararie cu veniturile

respective. Din operafiunile cu active imobilizate gi exceplionale s-a inregistrat profit in sum[ de

81.4,7 mii lei.
in final, rezultatul financiar pdn[ la impozitare a scdzut in anul 2022 in comparalie cu anul

precedent cu L36,94o/o, obflndndu-se pierderi in mdrime de ].3 2L9,7 mii lei. Suma rezultatului

financiar net coincide, datf, fiind }ipsa cheltuielilor privind impozitul pe venit.

Tabelul 70

Catculul indicatorilor de eficien{d a activitdlii

lndicatori Anul2021 Anul2022
Abat.

abs., p.
Ritm

cregt., %

1 . Re nta b i I itatea (p rofi ta b i I itatea) v Anzdrilo r, o/o 
:

1 .1 - in baza profitului brut

1.2 - in baza profitului din activitatea operalionald

1 .3 - ln baza profitutui perioadei de gestiune pdnd la impozitare

2. Numdrul de rotalii ale activelor in total

3. Numdrul de rotatii ale activelor nete

4. Rentabilitatea activelor (mijloacelor investite), %

5. Rentabilitatea activelor nete, %

6. Rentabilitatea financiard, %

7,36

1,87

2,05

4,48

4,51

9,20

9,26

7,70

12,79

-9,95

-6,09

0,56

0,57

-3,42

-3,46

-3,46

+5,43

-11,82

-8,15

-3,92

-3,94

-12,62

-12,72

-11,15

+73,72

-633,17

-396,81

-87,46

-87,43

-137,22

-137,32

-144,89

Rentabilitatea caracterizeazl. capacitatea intreprinderii de a produce

general eficienla intregii activit[fi economice a inteprinderii.
in rezultatul scdderii mai lente a veniturilor din v0nz[ri in comparatie

rentabilitatea vdnzdrilor in baza profitului brut a crescut de Ia 7,36% pdnd

profit, reflectAnd in

cu costul vAnzlrilor,
la L2,79o/o. in acelagi

An al i z a rez ul tatel o r fi n an ci are

lndicatori
Suma, lei Ritm

cregt., %Anul 2021 Anul2022 Abat. abs.

Vinzdri nete

Costul vAnzdrilor

Profit brut (pierdere bruti)
P rofi t (p i e rd e re ) d i n a cti v i tate a o p e rali o n a I d

Profit (pierdere) din activitatea financiard

Rezuttatutdin operaliuni cu active imobilizate 9i exceplionale

Profitut (pierderea) perioadei de gestiune pdnd la impozitare

Profit net (pierdere neti)

1 743 211 851

1 614 870 026

128 341 825

32 545 087

3 240 456

0

35 785 543

29 748 488

216963 132

189 214 142

27 748990
-21 596768

7 562 392

81 4 656

-13 219 720

-13 219 720

1 526248719
1 425 655 884

-100 592 835

-54 141 855

+4 321 936
+81 4 656

-49 005 263

-42968 208

-87,55

-88,28

-78,38

-166,s6

+133,37

x
-1 36,94

-144,44

J?



I
t
I
I
I
t
r
I
I
I
r
I
I
I
I
I
I
t
I

timp, dat fiind rezultatul financiar negativ din activitatea operational[ 9i respectiv pdni la
impozitare, rentabilitatea vdnz[rilor calculat[ in baza rezultatului operalional 9i a rezultatului pAn[

Ia impozitare a constituit valori negative.
Analiza vitezei de rota{ie (siu recuperabilitdgii) a activelor, inclusiv a activelor nete arati cd

in ambele cazuri s-au produs schimblri importante - num[rul de rotalii a scizut respectiv de Ia 4,48

(4,51) in anul 2021 pani Ia 0,56 (0,57) in anul 2022, Adic[ durata medie de rotalie a tuturor

i.tir.tor a gescut de ia 81" zile pAn[ Ia 652 zile, gi de Ia 81 zile pdnl Ia 640 zile pentru activele nete.

Aceasta inseamnd cd activele se afl[ mai mult timp in fiecare ciclu de producfie. Gradul pulin diferit

de schimbare a vitezei de rotafie a activelor in general gi a activelor nete este legat de ritmurile

apropiate de modificare a valorii medii anuale a activelor in general, respectiv valorii medii anuale a

activelor nete.

Rentabilitatea activelor (sau a mijloacelor investite) intreprinderii reflect[ randamentul

acestora ce revine 1a l- leu patrimoniu. Acest indicator se determinl prin doul variante de calcul: in

baza valorii totale a activel-or intreprinderii gi in baza valorii lor nete (adic5 Ia nivelul sumei totale a

capitalului propriu). in anul 2022 rentabilitatea activelor in ambele variante are valoare negadva,

reflectdnd oblinerea pierderilor pdn[ la impozitare.

Rentabilitatea financiord exprim[ randamentul capitalului propriu, gi depinde de livelul
rentabilit[1ii economice (rentabilitllii activelor) gi structura de finanlare a intreprinderii. In anul

2022 rentabilitatea financiarf, la fel a inregistrat o valoare negative, repet6nd, de fapt, rentabilitatea

activelor nete.
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